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├֜ ̔ 

ԍ 2023 6 29 ₮ΐ ȇ῏ԍ ᴍ Ὲ

₱Ȉ̂ ₱Ȑ2023ȑ120112 ̃̂ Ҋץ ľ

₱Ŀ̃ Ȃ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ Ŀȁľ ֲĿ

ľῈ Ŀ̃ᴪ ├ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľḠ Ŀľ ├Ŀ̃ȁ

ԊⱵ Ҋץ̂ ľ ֲ Ŀ ľ Ŀ̃ȁ҉ᴪᴪ

ԊⱵ ̂ ᴩ̃̂ץҊ ľ ֲᴪ Ŀ ľ҉ᴪĿ̃ ῏

₱ ↓ ԅ ̆ ȇ ᴍ Ὲ

2023 A תּ ӥȈ̂ Ҋץ ľּת ӥĿ̃

ԅḱ ᾟ̆ Ҋ̆ ԇ Ȃ 

≢ ̆ ᶏ ҍּת ӥҬ ӈ Ȃ 

Ҭ ᵣף Ҋץ ӈ̔ 

⃰ ∆  ᵩЃꜘ Є 

₱ ↓  ᵣ 

回复中涉及对募集说明书修改、补充的内容 楷体（加粗） 

Ҭ ₮ ҍ ↓ ṿ Ҍ ’̆ ҹ

ԓ῀ Ȃ  
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1ɻ ָӀ ҟꜙҿהԐ ɻ ֥ Ї ֥֥ Ӏ

ԓ ɼ ָ ︠ ֥ 20 Ҍ Ѓ҅ Є Ї

֥ ҿ ɼ ָ ῎ ῎

ɻ ɼ 

ָ ᾥ ЕЃ1Є ︠ ԓʃ֥ҟ
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Ḧ ָ ָ ɼ 

̔ 

ѿȁ תּ ԍȇ֟ҙ ̂2019 ̃ȈҬ

ȁ └ ֟ҙ̆ ԍ ֟ ̆ ֟ҙ ̕ 

̔ 

̂ѿ̃ תּ ԍȇ֟ҙ ̂2019 ̃̂ 2021

ḱ ̃ȈҬ ȁ └ ֟ҙ 

发行人主营业务为特种纸的研发、生产和销售。截至 2023 年 6 月 30 日，公

司在建项目为本次募投项目“年产 20 万吨特种纸项目（一期）”。发行人主营

业务产品为装饰原纸、乳胶纸及卫材，发行人已建项目包括 25 条特种纸生产线

外，还包括为产线配套提供蒸汽、电力的朱台热力热电联产项目和润坤科技污水

处理项目，在建项目本次募投项目产品为装饰原纸。 

ȇ֟ҙ ̂2019 ̃̂2021 ḱ ̃Ȉ̆鼓励类、

ҍ └ Ҋҍ电力、环境保护与资源节约综合利用、 ֟

῏ ֟ ↓ Ҋ̔ 

№  ҙ ≢ ΐᵣῤ  

鼓励类 

四、电力 
3、采用背压（抽背）型热电联产、热电冷多联产、30 万千瓦及
以上超（超）临界热电联产机组 

十九、轻工 
1、单条化学木浆 30 万吨/年及以上、化学机械木浆 10 万吨/年
及以上、化学竹浆 10 万吨/年及以上的林纸一体化生产线及相
应配套的纸及纸板生产线（新闻纸、铜版纸除外）建设 

四十三、环
境 保 护 与
资 源 节 约
综合利用 

15、“三废”综合利用与治理技术、装备和工程 
20、城镇垃圾、农村生活垃圾、农村生活污水、污泥及其他固
体废弃物减量化、资源化、无害化处理和综合利用工程 

 ԋȁ  

9ȁ5.1 ҆ / Ҋץ ֟  

10ȁ 3.4 ҆ / Ҋץ ֟  

11ȁ 1 ҆ / ץҊȁץ ҹ └ ֟  

12ȁ 1.76 Ҋץ ғ ҹ 120 Ҋץ№/

֟  

13ȁ 2 Ҋץ ғ ҹ 80 Ҋץ№/ ȁ

֟  

31ȁᾝ └  

└  ԋȁ  
18ȁ 30 ҆ / Ҋȁץ 10 ҆ /

Ҋȁץ 10 ҆ / Ҋץ ֟  
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发行人主营业务、已建特种纸生产线和本次募投项目生产产品包括装饰原

纸、乳胶纸和卫材，不包含新闻纸、铜版纸、文化纸、白板纸、箱板纸及瓦楞纸

产品，属于《产业结构调整指导目录（2019 年本）（2021 修订）》鼓励类轻工

第一条中的“相应配套的纸及纸板生产线（新闻纸、铜版纸除外）建设”。朱台

热力已建项目采用背压型热电联产，属于《产业结构调整指导目录（2019 年本）

（2021 修订）》鼓励类电力第三条中的“采用背压（抽背）型热电联产”。润坤

科技已建项目为污水处理工程，属于《产业结构调整指导目录（2019 年本）（2021

修订）》鼓励类环境保护与资源节约综合利用第十五条中的“‘三废’综合利用

与治理技术、装备和工程”及第二十条中的“城镇垃圾、农村生活垃圾、农村生

活污水、污泥及其他固体废弃物减量化、资源化、无害化处理和综合利用工程”。

因此，发行人主营业务，已建项目和本次募投项目属于《产业结构调整指导目录

（2019 年本）（2021 修订）》鼓励类项目。 

发行人主营业务和本次募投项目的主要原料为木浆和钛白粉，其中木浆和

钛白粉全部外购，生产流程均不涉及制浆环节。因此，发行人已建项目和本次募

投项目均并不涉及木浆生产线。 

综上，发行人主营业务、已建项目、截至 2023 年 6 月 30 日的在建项目即本

次募投项目属于《产业结构调整指导目录（2019 年本）（2021 修订）》中的鼓

励类项目，不属于淘汰类、限制类项目。 

̂ԋ̃ תּ ԍ ֟  

ȇ῏ԍ ҙ ľ ԋԓĿ ⅞ Ȉ̂ ֟ҙ[2011]3101

̃ ľ̆ⱴ ֟ ̆⁞ ⁞ Ȃ ⱬⱴ ‗

ҙ Ȃ └ ᴑҙ ѿ ⱴ ⱬ Ҥ

ҍ ̆ ̆ ֟ 5.1 ҆ Ҋץ ֟ ȁ

֟ 3.4 ҆ ֟ ֟ 1 ҆ Ҋץ ֟ ץ̆

ȁᵞ ȁ ȁᵞ Ȃ └ ̂ ̃ȁ

└ ҉ ᾝ ̂ ᴑҙ ̃̆

ԋ └ ȂĿ 

ȇ Ⱶ ῏ԍ ѿ ⱴ ֟ ᵬ Ȉ̂ Ȑ2010ȑ7
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̃̆ľץ ⱬȁ ȁ ȁ ȁ ȁ ȁ ȁ└ ȁ

ҙҹ ̆ ȇ Ⱶ ῏ԍ ȅḆ ֟ҙ Ȇ ‗ Ȉ

̂ Ȑ2005ȑ40 ȁ̃ȇ Ⱶ ῏ԍ ⁞ ᵬ Ȉ̂

Ȑ2007ȑ15 ̃ȁȇ Ⱶ ῏ԍ └ № ҙ֟ ▼

֟ҙẫ Ȉ̂ Ȑ2009ȑ38 ̃ȁȇ֟ҙ

Ȉץ Ⱶ └ ȁ ȁ ȁ ֟ҙ

ῐ ⅞ ᴆ ֟ ̆ ֟ Ȃ

֟ҙ └̆ ȁ ‰ ֟ ᴋⱵĿ̆

ῒҬҍ ῏ ֟ ҹľ2011 ╠̆ ֟ 3.4 ҆ Ҋץ

֟ ȁ ֟ 1.7 ҆ Ҋץ └ ֟ ̆ ץ ҹ ȁ ֟ 1 ҆

Ҋץ ֟ ȂĿ 

ȇ῏ԍ≠ ‰ᶭ ᶭ ꜚ ֟ ₮ Ȉ̂ Ḥ

֟ҙȐ2017ȑ30 ̃̆ľץ ȁ ȁ ȁ ȁ ҙҹ

̆ ‰ᵣ Ҥ̆ └ ‰ Ḇ̆ᶏѿ ȁ

Ḡȁ ῃȁ Ҍ⌠ ‰ ֟Ҍ ֟ ֟ ҉ץ̂ ҹ ֟

̃̆ᶭ ᶭ ῏Ả ₮̆֟ ▼ ⌠ ̆ ⌠ ̆֟ҙ

ᴨ ̕ ꜚ ᴋ̆ ‰ȁ ȁ

ᵬ ĿȂ 

ȇ῏ԍẠ 2020 ▼֟ ᵬ Ȉ̂ Ȑ2020ȑ

901 ̃̆ľ ҙᶫ ᶷ Ȃ ҉ ȁ

ᴨ ⱷȂ ᴨ ĿȂ 
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ȁҬ

ᴪ 

3 

῏ԍ

ҙ

 

2022 11

 

ҙ Ḥ

ȁ

ᴪȁ

ȁᵟ

Ӡ  

֟ ᵣ Ȃ ȁ ȁ

ȁ ȁ ᵣ ȁ ֟

῀ ‰ᵣ ̆ⱴ

֟ ̆

֟ ᶫ ̆ ֟ Ȃ ⱬ

֟ ⱴ ᶛ ֟ ⱴ

ṿ̆ⱴ ȁ ȁ└ ȁ

Ȃ 

4 

῏ԍ ꜚ

ҙ

 

2022 6  

Ḥ ȁֲⱬ

ᴪḠ

ȁ

ȁ Ⱶ

ȁ

 

 

̆ ֟

̆ ᵬҹ῏

̕ ҙ ̆

└ ҙᵞ Ȃ 

5 

ҙľ

ԓĿ Ҭ

 

2021 12

 
Ҭ ᴪ 

ľ ԓĿ ץ ᵣ

ҹ 2035 2060 Ҭ

̆ ᵝ Ԉᴨ̆ל └

ҙ ȁ ȁ Ặ Ҭ

⅞̆ ᵞ Ḡ

ҙȂ 

6 

Ҭ ᴪ

῏ԍ ҙ

ľ ҈ԓĿ

 

2017 6  Ҭ ᴪ 

₮̆ ֟ ⱬ

⇔ ⱬ̆ ȁ ᴨ

┘ ȁ ȁ

֟ ץ̆ ᾝ

Ȃ 
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תּ Ҍ ԍȇ֟ҙ ̂2019 ̃̂2021 ḱ ̃ȈҬ

ȁ └ ֟ҙ̆Ҍ ԍ ֟ ̆ ֟ҙ Ȃ 

ԋȁ תּ ̆

֟  

̂ѿ̃ תּ  

发行人主营业务产品为装饰原纸、乳胶纸及卫材，截至 2023 年 6 月 30 日，

发行人在建项目为本次募投项␤， תּ ҹ Ҋץ̂

ľ Ŀ̃ Ȃ 

Ⱶ ⱲῈ ȇ ף Ҭ Ȉ ӥ̆

└ Ȃ ȇ

└ Ȉ̆ ̂ ȁ ̃ ℗ ⱴ

≢ ҍ Ạ

׆̆ Ҥ ҉ ̆ ҉ ֟ҙ ғ

⌠ ҙᾢ Ȃ 

ȇ ֲ ῏ԍ ľ ԓĿ ⁞

Ȉ̂ Ȑ2022ȑ24 ̃̆Һ ľ⌠ 2025 ̆ῃ ᵝ

֟ ṿ 2020 Ҋ 13%̆ ⌠ └̆

⁞ ȁ ⁞ ȁ ⁞ ȁ

⁞ №≢Ҍᵞԍ 4.62 ҆ ȁ0.32 ҆ ȁ1.44 ҆ ȁ0.87 ҆ Ȃ

⁞ └ ⱴẫῃ̆ ҙ ≠ Һ └

⌠ ᾢ ̆ ᴪ Ŀľ

└ Ȃ ᴨᾢ̆ ᵞ ̆

̆ⱴ ҍ ȁ Ҭ ĿȂ 

ȇ Ὲ ֟ 20 ҆ Ȉȇ

Ὲ ֟ 20 ҆ Ȉȇ

-2022Ȉ̆ תּ ֟ ’ Ҋ̔ 

 ֟ Ҭ
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̂tce/ã 

῀

̂Ҍ ̃

̂҆ᾝ̃ 

̂ ‰ /

҆ᾝ̃ 

ᵝ GDP

̂

‰ /҆ᾝ̃ 

ᵝ GDP

̂

‰ /҆ᾝ̃ 

֟ 20 ҆

 

54,122.79 219,469.03 0.25 0.56 0.53 

1̔Ҭ 2021 ᵝ GDP ԍ Wind ̕ 

2̔ 2021 ᵝ ҙ֟ṿ ᶭ ȇ -2022Ȉ ľ

Ŀ ľ ֟ ṿĿ ̆ Ὲ ҹ̔ ᵝ GDP = /
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16 2 万吨/年高档装饰原纸技术改造项目 博兴欧华 不适用（注 1） 

17 热电联产项目 朱台热力 已取得 

18 1 万 m³ /d 污水处理工程项目 
润坤科技 

不适用（注 2） 

19 COD、总氮技术提标改造项目 不适用（注 2） 

注 1：相关项目当时适用的《中华人民共和国节约能源法（1997）》（1998 年 1 月 1 日

至 2008 年 3 月 31 日实施）第十二条规定：“固定资产投资工程项目的可行性研究报告，

应当包括合理用能的专题论证。固定资产投资工程项目的设计和建设，应当遵守合理用能标

准和节能设计规范。达不到合理用能标准和节能设计规范要求的项目，依法审批的机关不得

批准建设；项目建成后，达不到合理用能标准和节能设计规范要求的，不予验收。”相关项

目已验收，因此符合节能要求。 

注 2：相关项目按照《国家发展改革委关于印发<不单独进行节能审查的行业目录>的通

知》（发改环资规〔2017〕1975 号)要求，可不编制单独的节能报告。 

2、发行人在建项目即本次募投项目取得固定资产投资项目节能审查意见情

况 

截至 2023 年 6 月 30 日，发行人在建项目为本次募投项目。2022 11 3

̆ ᴪ₮ΐ Ȑ2022ȑ608 ȇ

ᴪ῏ԍ ֟ 20 ҆ Ȉ̆ľ ↕

ĿȂ 

2022 11 11 ̆ ᴪ₮ΐ

Ȑ2022ȑ1189 ȇ ᴪ῏ԍ Ὲ

֟ 20 ҆ Ȉ̆ľ ↕ ĿȂ 
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耐磨纸项目 

年产 10 万吨三聚氰胺浸

渍装饰原纸清洁生产示

范项目 

已取得 已取得 已验收 

年产 20 万吨新型装饰材

料建设项目 
已取得 已取得 

8.2 万吨（一期、二

期）及 11.8 万吨（一

期）已验收，剩余项目

尚未建设 

年产 5.0 万吨素色装饰

原纸、3.0 万吨无纺（布）

壁纸原纸项目 

已取得 已取得 

3.0 万吨无纺（布）壁

纸原纸项目（一期）已

验收，剩余项目尚未建

设 

8、9 号生产线技术改造

项目 
已取得 已取得 已验收 

1.8 万吨/年非织造新材

料项目 
已取得 已取得 

一期已验收，剩余项目

尚未建设 

15#车间技术改造项目 已取得 已取得 
项目尚在调试中，待调

试完成后履行验收程序 2500 吨/年不燃板饰面

新材料技术改造项目 
已取得 已取得 

年产 3.5
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ᴇ Ȉ

ȇ Ḡ

ᶛȈ 

Ȑ2022ȑ375 ȇ

῏ԍ ֟ 20҆

ӥ Ȉ 

3 

ȇ ֟

Ⱳ Ȉ 
 

ԅ ᴪ₮

ΐ Ȑ2022ȑ608 ȇ

ᴪ῏ԍ ֟ 20

҆

Ȉ 

4 

ԅ

ᴪ₮ΐ Ȑ2022ȑ

1189 ȇ

ᴪ῏ԍ

Ὲ ֟ 20҆

Ȉ 

̆公司已建项目、截至 2023 年 6

年66
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Ҍ ԍ ῤ Ҍ̆ ȇҬ ֲ ῍

Ȉ Ӝ ̆ ⁞ ף Ȃ发行人子

公司朱台热力的热电联产项目属于在大气污染防治重点区域内的耗煤项目，已

履行相应的煤炭等量或减量替代要求。 

Έȁ תּ ᵝԍ ֲ ȇ Ȉ⅞

ῤ̆ ̆ ῤ ≢  

根据淄博市人民政府 2019 年 6 月 19 日发布的《淄博市人民政府办公室关

于调整淄博市高污染燃料禁燃区的通知》，临淄区禁燃区范围为“北至齐盛路（北

外环）、东至东外环路、南至合安路、西至一诺路围成区域；齐鲁化学工业园；

南至胶济线—东至西过境线—北至张辛路—西至东铁线围成区域”；根据滨州市

人民政府 2014 年 6 月 4 日发布的《滨州市人民政府关于划定高污染燃料禁燃区

的通告》，滨州市禁燃区范围为“东海一路—黄河五路—渤海二路—黄河二路—

渤海五路—黄河一路—渤海十一路—长江三路—渤海二十路（马堡路）—黄河十

五路—渤海十八路—北外环—渤海九路—黄河十六路—东海一路所围区域”。公

司已建项目不属于上述禁燃区。 

ֲ 2017 9 28 ȇ ֲ ῏ԍ⅞

Ȉ ľ̆ ̆ ҙ ̂

ҙ ̂Ҍ ῤץ №̃ȁ ֟ҙ ȁ ֟ҙ ȁ

̂ ̃֟ҙ ȁ ҙ ̃̆ Ҭ ץ

1000 Ň ĿȂ ȇ Ḡ ῏ԍ ȅ

Ȇ Ȉ̂ Ȑ2017ȑ2 ̃̆Ň ҹ ₮ⱬ

ԍ 20 ̉ ԍ 0.5˿ȁ № ԍ 10˿

ῒ└ ̂ῒҬ̆ ȁ ȁῌ № ԍȇ Ȉ

2 Ҭ ṿ̃̕ ȁ ȁ ȁ ȁ ȁ Ȃ תּ

ῑ Ň Ŀ
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≢ Ȃ 

҂ȁ תּ ̆ ̆ ̆ ̆

╠ Ⱳ ȁ ̆ ȇ

ᶛȈ ҈ ҈  

（一）发行人取得排污许可证的情况 

发行人已取得的排污许可证如下： 

序号 持证主体 证书编号 发证机关 有效期限 
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ȇ ᶛȈ ѿ ̆ תּ

Һ ᴆ ’ Ҋ̔ 

 Һ ᴆ/ תּ ‰  

1 

ᶭ

ӥ̂ ̃ ‰ ᴆ̆

Ⱳ  

Ȃ 

תּ ₮ΐ

Ȑ2022ȑ375 ȇ ῏ԍ

֟ 20 ҆ ӥ

Ȉ 

2 

‰ ̆

ҍ ȁ

ӥ̂ ̃ ‰ ᴆȁ

└  

Ȃ 

תּ ᴇ ᴆ̆

῏ ‰̆

῏ ҍ ̆

̆ ӥ̂ ̃

‰ ᴆȁ └  

3 

ץ ⌠

 

Ȃ 

תּ ᴇ ᴆ̆
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ҹӊѿ ̆ Һ פ └ ֟ȁẢ֟ ̆ 20 ҆

ᾝ҉ץ 100 ҆ᾝץҊ ̕ Ҥ ̆ ‰ ֲ ‰̆ פ

Ảҙȁ῏ ̔̂ѿ̃ ̂̕ԋ̃

‰ ̂̕ ҈̃ ᶭ ȁ ȁ

̂̕ ̃ᶭ ̆

Ȃ 

发行人主营业务不存在违反《排污许可管理条例》第三十三条规定的情形；

截至 2023 年 6 月 30 日在建项目即 תּ ꜚ ֟

̆Ҍ ȇ ᶛȈ ҈ ҈ Ȃ 

҉̆发行人主营业务已取得业务开展必需的排污许可证；截至 2023 年 6

月 30 日的在建项目即 תּ ̆ᵖ תּ

ԍ ̆ ῀ ֟̆ ҹ̆
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使其具有一定的结合强度、遮盖性和适印性，在经过网部和压榨部的脱水形成纸

张，生产工艺流程仅涉及物理反应，不涉及化学反应。 

 

本次募投项目主要原料为木浆和钛白粉，木浆和钛白粉全部外购，本次募投

项目不涉及自建纸浆生产线，本次募投项目各环节不含《“高污染、高环境风险”

产品名录（2021 年版）》规定的高污染、高环境风险产品生产环节。 

҉̆发行人主要产品、截至 2023 年 6 月 30 日的在建项目即 תּ

֟ ֟ Ҍ ԍȇľ ȁ Ŀ֟ ̂2021 ̃ȈҬ

ȁ ֟ Ȃ 

Ӝȁ תּ ΐᵣ ȁҺ תּ̕

Ḡ ̆Һ ⱬ̆

ҍּת ֟  
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（一）发行人主营业务的环境保护 

公司主要污染物为废水和废气。对于废水处理，公司具有处理能力 10,000

吨/天的污水处理设备，污水处理方法为加药絮凝沉淀法，经过处理后的水质达

到《污水排入城镇下水道水质标准》（GB/T31962-2015），排入润坤科技 10,000

吨/天的污水处理工程；对于废气处理，采用石灰石－石膏湿法脱硫，SNCR+SCR

联合工艺脱硝，布袋除尘+湿式电除尘，处理后废气经过公司 120 米烟囱达标排

放。报告期内公司环保设施均稳定运转，按要求安装污染源在线监控系统运行正

常。报告期内，发行人及其子公司委托的第三方出具的监测结果表明，发行人及

其子公司的各项污染物达标排放。 

（二）发行人在建项目涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量 

截至 2023 年 6 月 30 日，发行人在建项目为本次募投项目， ȇ ֟ 20

҆ ӥȈ̆ תּ ΐᵣ ȁҺ

Ҋ̔ 

≢   
ѿ  
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Ὲ Ȃ 

Ҝ̔ №

Ὲ Ȃ 

4  ֟  

̆ ᵞ

̕

ῤ̆

̕

ӊῤ̕ ҉

ȁ ̆

Ȃ 

⌠

ȇ ҙᴑҙ

‰Ȉ

̂GB12348-2008̃Ҭ 3

ⱳ

ṿ 

 

҉̆发行人主营业务、截至 2023 年 6 月 30 日的在建项目即本次募投项

目 Ḡ Һ̆ ⱬ ҍ תּ

֟ Ȃ 

ȁ ֲ 36 ҩ ⌠ Ḡ ’̆

ҹ̆ Ҥ Ҥ̆ ᴪῈ῍≠

ҹ 

36 ҩ ῤ ֲ Ὲ ⱬ Ḡ ⌠ 1 ̆ΐᵣ

Ҋ̔ 

ⱬ 2022 9 14 ᵣ Ԋ ⌠

ᵬ₮ Ȑ2022ȑ07020 ȇ ‗ ӥȈ̆ ץ 10,500 ᾝȂ

ȇ ֜ Ⱳ Ȉ̂ ̃ ҈ Ӝ ̆ ⱬ ⌠ ╠

̂1 ҆ᾝ҉ץ 3 ҆ᾝץҊ̃ ԍ ᵞṿ̆ ῏ ᶭ

╠ ҹ ԍ Ҥ Ȃ ̆ ⱬ ᶫ ̆ῒ ԅ

ԅ Ȃ ̆ ⱬ ⌠ ╠ Ḡ Ҍ ԍ Ȃ 

҉̆ ₮ΐ ̆ 36 ҩ ֲ Ὲ ⱬ Ḡ

⌠ 1 ̆ᵖҌ ԍ Ḡ ҹ̕ ֲ 36 ҩ

ῤҌ Ҥ ̆Ҥ ᴪῈ῍≠ ҹȂ 

ѿȁ Ḡ ֲ ֲ  

̂ѿ̃  

҉ Ԋ ̆Ḡ Ҋ̔ 

1ȁ ԅȇ Ὲ ֟ 20 ҆
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Ȉ̕ 

2ȁ ԅ ֲ已建项目、 תּ ȁ核准文件、相关环评及

其批复、验收文件、节能审查文件、排污许可文件等 ᴆ̕ 

3ȁ ԅȇ֟ҙ ̂2019 ̃̂2021 ḱ ̃Ȉȇ

ҙ№ Ȉ̂GB/T4754-2017̃ȁȇ῏ԍ ҙ ľ ԋԓĿ ⅞

Ȉ̂ ֟ҙ[2011]3101 ̃ȁȇ Ⱶ ῏ԍ ѿ ⱴ ֟ ᵬ

Ȉ̂ Ȑ2010ȑ7 ̃ȁȇ῏ԍ≠ ‰ᶭ ᶭ ꜚ ֟

₮ Ȉ̂ Ḥ ֟ҙϾ2017Ͽ30 ̃ ȇ῏ԍẠ 2020

▼֟ ᵬ Ȉ̂ Ȑ2020ȑ901 ̃ ᴆ̕ 

4ȁ ԅ《关于印发轻工业稳增长工作方案（2023—2024 年）的通知》ȇ

Ⱶ 13 ῏ԍḆ Ȉȇ῏ԍ ҙ

Ȉȇ῏ԍ ꜚ ҙ Ȉȇ ҙľ

ԓĿ Ҭ ȈȇҬ ᴪ῏ԍ ҙľ ҈ԓĿ

Ȉ ᴆ̕ 

5ȁ ԅȇ ף Ҭ Ȉȇ ֲ ῏ԍ

ľ ԓĿ ⁞ Ȉȇ -2022Ȉ ᴆ̕ 

6ȁ ԅȇᴑҙ ‰ ᶛȈȇ ‰

̂2016 ̃Ȉȇ ‰ ̂ 2017 ̃Ȉ

ᴆ̕ 

7ȁ ԅȇҬ ֲ ῍ ᴇ ̂2018 ḱ ̃Ȉȇ

ᴇ ᴆ ̂2019 Ȉ̃ȇ

ᴇ ᴆ№ Ⱳ ̂2022 ḱ ̃Ȉ ᴆ̕ 

8ȁ ԅȇ Ⱶ ῏ԍ ȅ Ḡ ҈ ꜚ ⅞Ȇ Ȉȇ

‰Ȉ̂ GB3095-2012 ȇ̃῏ԍ 74 ҩ 168 ҩ

Ȉ ᴆ̕ 

9ȁ ԅ《淄博市人民政府办公室关于调整淄博市高污染燃料禁燃区的通

知》《滨州市人民政府关于划定高污染燃料禁燃区的通告》ȇ ֲ ῏
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ԍ⅞ Ȉ ᴆ̕ 

10ȁ ԅȇ ᶛȈȇ Ⱳ ̂ ̃̂2019 ḱ

̃Ȉȇ № ̂2019 ̃Ȉ ᴆ̕ 

11ȁ ԅȇ Ḡ ̂2021 ̃Ȉ̕ 

12ȁ ԅ ֲ ῒ Ὲ ῏ Һ ₮ΐ ̕ 

13ȁ ԅ ֲ₮ΐ ῏ Ȃ 

̂ԋ̃  
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Ҍ ԍ ῤ Ҍ̆ ȇҬ ֲ ῍

Ȉ Ӝ ̆ ⁞ ף ̕发行人子公司

朱台热力的热电联产项目属于在大气污染防治重点区域内的耗煤项目，已履行

相应的煤炭等量或减量替代要求； 

6ȁ发行人已建项目未位于高污染燃料禁燃区内，截至 2023 年 6 月 30 日的

在建项目即 תּ ᵝԍ ῤ̆p Ҍ ῤ

≢ ̕ 

7ȁ发行人主营业务已取得业务开展必需的排污许可证；截至 2023 年 6 月

30 日的在建项目即 תּ ̆ᵖ תּ ԍ

̆ ῀ ֟̆ ҹ̆

̕ תּ ᴆ̆ Ḡ

ḠҺ ’Ҋ̆ תּ ꜚ ֟

ӊ╠̆ Ⱳ ̆ Ⱳ Ҍ

Ȃ ₮ΐ 发̆行人主营业务不存在违反《排污许可

管理条例》第三十三条规定的情形；截至 2023 年 6 月 30 日的在建项目即

תּ ꜚ ֟ ץ Ҍ̆ ȇ ᶛȈ

҈ ҈ ̕ 

8ȁ发行人主要产品、截至 2023 年 6 月 30 日的在建项目即 תּ

֟ ֟ Ҍ ԍȇľ ȁ Ŀ֟ ̂2021 ̃ȈҬ

ȁ ֟ ̕ 

9ȁ ֲ主营业务、截止 2023 年 6 月 30 日的在建项目即本次募投项目

Ḡ Һ̆ ⱬ ҍ ֟

̕ 

10ȁ ₮ΐ ̆ 36 ҩ ֲ Ὲ ⱬ Ḡ

⌠ 1 ̆ᵖҌ ԍ Ḡ ҹ̕ ֲ 36 ҩ

ῤҌ Ҥ ̆Ҥ ᴪῈ῍≠ ҹȂ 

2ɻ Ї̓́ Ӏ ҟꜙ ⌐ ⅎ⌡ҿ 14.34%ɻ10.84%ɻ7.83%
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Ҋ ̆ Ҋ Һ ̆ Ҋ  ל

̂ѿ̃ Һ ҉ ᴇ ȁל ῤ֟ ᴇ ȁ֟ל ᴇ

ᴇ ’ȁ ҙ Ὲ ’ ̆ ѿ ѿ ≠ ‪≠

Ҋ  

ῤ̆Ὲ Һ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 2023 年 1-6 月 2022  2021  2020  

ҙ ῀  172,264.16  311,864.09  370,195.65 281,090.91 

ҙ   155,247.10  287,374.96  329,946.98 240,631.99 

≠ 17,017.06  24,489.12 40,248.67 40,458.92  

≠  9.88% 7.85% 10.87% 14.39% 

 11,466.08  23,278.60  24,348.92  21,326.87  

‪≠   4,853.48  921.43  16,622.92 16,203.99 

Ὲ 2022 年毛利率下降为 7.85%，净利润较 2021 年下降 94.46%，2023 年

1-6 月毛利率及净利润有所回升，ῒҺ № Ҋ̔ 

1ȁҺ ҉ ᴇ  ל

Ὲ ֟ Һ ҹ ȂῈ Һ ׆

̆ҕ ҉Һ ₮ ȁ ≠ȁ ῌȁ ῖȁḇ ȁ

֒ ̆ ֟ ȁ Ṝ ᴆȁ ꜚ ᴪ ῃ

ᴇ ̆ ᶫ ᴇ Ὲ ֟ Ȃ

̆ ῤ ᴇ ꜚ ’ Ҋ ̔ 

 

̔ ȁқ Choice 
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҉ ̆ ᴇ 2020 ҉ ԍ̆ 2021 3 ⌠ᴇ

ᵝ Ҋ ̆ 2021 11 Ῥ ҉ ԍ̆ 2022 10 ⌠ᴇ

ᵝ Ȃ 

Ὲ Һ ׆ ῤᶫ ̆ ῤ ᴇ Һ ҙ ȁ

Ҋ ֟ҙ Ȃ ̆ ῤ ᴇ ꜚ

’ Ҋ ̔ 

 

̔ ȁқ Choice 

҉ ̆ ᴇ 2020 9 ҉ ԍ̆ 2021 5 ⌠

ᴇ ᵝ ᴑ ̆ 2022 6 Ҋ ̆2022 10 ԍᴇ ᵞᵝᴑ

Ȃ 

ᴇ ꜚ ̆ ῤ̆Ὲ ȁ ᴇ

’ Ҋ̔ 

ᵝ̔ᾝ/  

 2023 年 1-6 月 2022  2021  2020  

ᴇ  4,943.53    5,139.60   4,269.83   3,241.20  
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ᴇ ҉ ֲ ≠ ̆ Ὲ 2022 年

Һ ҙⱵ ᵝ ̂ Һ ֟ ̃ ⱴ̆

҉ 2022 年 ≠ ‪≠ Ҋ Һ ӊѿȂ随着最近一期

主要原材料价格的回落，同时公司销售回暖，销量同比增长，公司业绩下滑趋势

已得到扭转。公司 2023 年 1-6 月综合毛利率 9.88%，同比增加 0.44 个百分点，

实现净利润 4,853.48 万元，同比增长 199.08%。 

2ȁ֟ ᴇ  ל

ῤ̆Ὲ Һ ҙⱵ֟ ᵝ ᴇ ῏ Ҋ̔ 

 2023 年 1-6 月 2022  2021  2020  

Һ ҙⱵ ῀̂҆ᾝ̃ 171,459.10  310,878.13  369,588.29  280,660.22  

Һ ҙⱵ֟ ̂҆ ̃ 16.73  29.84  36.97  33.12  

Һ ҙⱵ֟ ᵝ ᴇ̂ᾝ/ ̃  10,251.14  10,417.51 9,997.09 8,475.13 

Һ ҙⱵ֟ ᵝ ̂ᾝ/ ̃  9,243.63   9,601.82   8,913.00   7,259.84  

Һ ҙⱵ֟ ᵝ ≠̂ᾝ/ ̃  1,007.50   815.69   1,084.09   1,215.29  

Һ ҙⱵ ≠  9.83% 7.83% 10.84% 14.34% 

ῤ̆Ὲ Һ ҙⱵ֟ ᵝ ᴇ№≢ҹ 8,475.13 ᾝ/ ȁ9,997.09 ᾝ/

ȁ10,417.51 ᾝ/ 10,251.14 ᾝ/ ̆№≢ ҉ ⱴ 1,521.97 ᾝ/ ȁ420.42

ᾝ/ -166.38 ᾝ/ ̕Ὲ Һ ҙⱵ֟ ᵝ №≢ҹ 7,259.84 ᾝ/ ȁ

8,913.00 ᾝ/ ȁ9,601.82 ᾝ/ 9,243.63 ᾝ/ ̆№≢ ҉ ⱴ 1,653.16 ᾝ/

ȁ688.82
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∞ȁ ȁ ȁҙⱵ ᵬ῏ ȁ ҙḤ ‗ Ȃ 

ֲᵬҹ ῤҺ ֟ᴑҙӊѿ̆ ⱬԍ

ҍ ֟̆ ҙῤ ȁ ֟ ҹү ᴑҙȂ 2023 年 6 月 30 日̆
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数据，2022 年我国装饰原纸销量约为 105.69 万吨，同比下降 8.07%。②由于市

场变化，壁纸需求量下降，公司壁纸产线（23#车间，设计产能 2.40 万吨/年）

产销量下降。③2#车间从 2022 年 4 月至 2022 年 9 月停工改造，改造完成后调

整为生产非装饰原纸系列产品。④公司针对产业链低碳化、无醛化的发展趋势研

发推出了预浸渍纸新产品，公司于 2022 年 5 月至 2023 年 3 月对 15#装饰原纸产

线进行升级改造，改造后 15#产线为预浸渍纸专用产线。15#装饰原纸产线原设

计产能为 3.36 万吨，升级改造停工导致公司 2022 年装饰原纸产销量下降。 

综上，由于同行业可比公司扩产，导致 2022 年同行业可比公司销量呈现上

升趋势，而公司由于受宏观环境波动、房地产竣工及装修增长变缓，以及产线停

工改造等因素影响导致产销量同比下降，具有合理性。 

报告期内，公司装饰原纸系列产品产能利用率如下表所示： 

项目 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

产量（万吨） 14.30  27.91 35.52 30.90 

产能（万吨） 21.78   40.93  41.26 41.26 

产能利用率 65.66% 68.20% 86.09% 74.89% 

注：上述产能系当期设计产能。 

公司 2#车间从 2022 年 4 月至 2022 年 9 月停工改造，改造完成后调整为生
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坡至满产需要一定时间，受此影响，虽然 15#车间已从 2023 年 3

月转固后开始生产，但受产能爬坡因素影响产能利用率不足。15#

车间设计产能为 4,167 吨/月，2023 年 3-6 月产量分别为 1,671

吨、2,344 吨、2,729 吨和 2,185 吨，2023 年 7 月产量已达 3,962

吨，接近满产状态。 

③25#、26#车间专为

山东华沙供应装饰原

纸 

公司子公司山东华沙生产的乳胶纸以装饰原纸作为主要原材料，

装饰原纸产线 25#、26#车间定位为向山东华沙提供原材料，该部

分装饰原纸产出在合并层面作为生产过程中间材料，用于生产最

终产品（乳胶纸），该产出未纳入上述装饰原纸产量统计口径，但

上述设计产能统计包括该部分产能。 

④壁纸市场需求变化 

由于市场变化，壁纸市场需求量下降导致公司 23#壁纸车间开工不

足，因此报告期内产能利用率受到一定影响，本次募投项目扩产

不包括壁纸产品。 

⑤切换品种、日常检

修 

装饰原纸各产线需按生产需求在不同品种间切换，产线每次切换

品种需要消耗一定时间，无法连续生产，同时日常检修、更换配件

等因素亦会造成产线短时停工，一定程度上制约了产能利用率。

公司同行业公司华旺科技产能利用率的披露亦剔除了检修、换品

种耗时等因素。 
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产能利用率的影响大约为 5%左右。据此测算，剔除因素①②③④⑤后 2023 年二

季度装饰原纸产能利用率约为 92%。 

随着市场需求的回暖及产线改造的逐步完成，2023 年二季度公司装饰原纸

系列产品销量 8.06 万吨，同比增长 15.52%。随着公司与战略投资者战略合作的

深入，产品质量将得到较大提升，产品竞争力亦将逐步提高，同时伴随着房地产

及家居行业各类刺激消费政策的出台，公司装饰原纸产销量将恢复增长。 

ҙᴑҙ ֟ ̆ ԅ֟ ῀ ̆

ҙῤ֟ Ҍ ᴑҙ Ҭ Ҋ Ὲ̆ ⱴ ֟ ̆

֟ ҙ Ὲ̆ ֟ ≠ԍ ѿ Ὲ

ᴍ ҙ Ԉ ᵝȂ 

̂2̃ ≠ ȁ‪≠ ꜚ  ל

2023 年 1-6 月 ҉ ̆Ὲ ҍ ҙ Ὲ ≠ ȁ‪≠ ’

Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

Ὲ   2023 年 1-6 月 2022 年 1-6 月  

 
≠  16.48% 20.58% -4.10% 

‪≠  23,526.00  22,626.35  3.98% 

י ᴍ 
≠  未披露 12.96% - 

‪≠  未披露 35,572.67  - 

ֲ 
≠  9.88% 9.43% 0.44% 

‪≠   4,853.48  1,622.80 199.08% 

̔ ῏ Ⱶ ԍ҉ Ὲ ̕ ≠ ҹ ṿ ꜚ Ȃ 

2023 年 1-6 月华旺科技净利润小幅增长，综合毛利率下降 4.10 个百分点。

随着最近一期主要原材料价格的回落，同时公司销售回暖，公司 2023 年 1-6 月

综合毛利率 9.88%，同比增加 0.44 个百分点，实现净利润 4,853.48 万元，同比

增长 199.08%。 

2022 2021 ̆Ὲ ҍ ҙ Ὲ ≠ ȁ‪≠ ’ Ҋ  ̔

ᵝ̔҆ᾝ 

Ὲ   2022  2021   
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≠
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公司 项目 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

华旺科技 

装饰原纸收入 238,325.40  215,706.74  130,557.70  

装饰原纸成本 189,821.98  160,635.76  92,714.79  
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公司装饰原纸产品成本构成与华旺科技比较如下： 

单位：万元 

公司 项目 
2022 年度 2021 年度 2020 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

华旺科

技 

直接材料 151,961.84  80.05% 130,899.66  81.49% 75,673.10  79.33% 

直接人工 3,813.79  2.01% 3,299.69  2.05% 2,353.58  2.47% 

制造费用 8,781.07  4.63% 7,161.78  4.46% 5,639.42  5.91% 

动力费用 17,818.18  9.39% 13,167.91  8.20% 9,048.69  9.49% 

运输费 7,447.10  3.92% 6,106.72  3.80% 2,676.80  2.81% 

小计 189,821.98 100.00% 160,635.76 100.00% 95,391.59 100.00% 

发行人 

直接材料 198,118.80  78.50% 241,424.43  79.36% 180,018.67  77.63% 

直接人工 6,083.03  2.41% 8,724.39  2.87% 7,832.80  3.38% 

制造费用 12,116.60  4.80% 14,411.62  4.74% 14,239.40  6.14% 

燃料及动力 30,959.15  12.27% 33,200.33  10.91% 24,290.75  10.48%
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木浆 5,139.60  20.37% 4,269.83         31.74% 3,241.20 

钛白粉 15,039.74  -5.55% 15,922.91        



7-1-1-41 

҉̆Ὲ 2022 ≠ ‪≠ Ҋ ̆Һ ̔̂ 1̃Һ

≢ ᴇ ҉ ᵝ Ҍ ⱴ̂̕2̃Ὲ ֟ ᴇ ԍ

ᴇΐ ̆֟ ᵝ ᴇ҉ ԍ ᴇ ȁ ꜚⱬ

҉ ᵝ ⱴ ̆ ᵝ ≠Ҍ ᵞ̂̕3̃ ꜚȁ

֟ Ҋ 以̆及部分产线升级改造 Ὲ̆ ѿ ֟ Ҋ

̆ ҙ ῀Ҋ Ȃ 

随着最近一期主要原材料价格的回落，同时公司销售回暖，销量同比增长，

公司业绩下滑趋势已得到扭转，2023 年 1-6 月综合毛利率 9.88%，同比增加 0.44

个百分点，实现净利润 4,853.48 万元，同比增长 199.08%。 

̂ԋ̃ Ҋ Һ ̆ Ҋ  ל

Ὲ ѿ ≠ ‪≠ Ҋ Һ ≢ ᴇ ꜚ̆

ꜚȁ ֟ Ҋ ，以及部分产线升级改造 ̆

Ὲ ֟ Ҋ ̆ ҙ ῀Ҋ Ȃ ₮ΐ ̆ Ὲ ҙ

Ҋ Һ ⁞ ̆Һ № Ҋ̔ 

1ȁҺ ᴇ ᵞᵝ 

Ҭľ̂ѿ̃ Һ ҉ ᴇ Ŀӊľ1ȁҺ…ל ҉

ᴇ Ŀל ῏ῤ Һ̆ Ҭ ᴇ 最近一期

̆ל ԍᴇ ᵞᵝḠ ꜚ̕ ᴇ Ҋ ̆ל ԍᴇ ᵞᵝ

ᴑ Ȃ Ὲ ᵝ ╠̆

 

2
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ҙ ₮ Ḇ̆ ֟ ẫ Ȃ ֟

̆ ≠ ┬ ȁ ₮ ̆ ѿ ̆

ľ Ŀľѿ ѿ Ŀ ⱴ ȁ ̆ ≠ԍ ꜚ ֟ ᴨ

Ȃ 

2023 7 12 ̆ Ⱶ ȇ Ⱶ 13 ῏ԍḆ

Ȉ̆ ꞉ ᴆ ₮ ̆ ᴑҙ

ᶫ ̆ ᶫ ȁҩ ȁ └ ֟ ̆ⱴ ᴨ ⱬ ̆

֟ ȁ ḱȂ ꞉ ᶭ

ȁ ╠ Ҋ̆ⱴ Ḥ Ȃ 

2023 年 7 月 24 日，中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势，部

署下半年经济工作。会议强调，要积极扩大国内需求，发挥消费拉动经济增长的

基础性作用，要提振汽车、电子产品、家居等大宗消费。会议同时指出要适时调

整优化房地产政策，因城施策用好政策工具箱，更好满足居民刚性和改善性住房

需求，积极推动城中村改造和“平急两用”公共基础设施建设，盘活改造各类闲

置房产。 

֟ ̆ ῤ ̆

ⱬȁ ̆ ֟ ₮ ̆

Ȃל ֟ ҙ ̆ ᴪ ḱ ҙ ̆

̆ Ὲ ҙ Ȃ 

3ȁ2023 ҉ Ὲ ҙ 已 Ԏҹ  

随着公司装饰原纸产品销量的回暖，同时主要原材料价格上涨对公司的负

面影响逐步降低，2023 年 1-6 月，公司实现营业收入 172,264.16 万元、净利润

4,853.48 万元，分别较上年同期增长 4.18%和 199.08%，综合毛利率从 9.43%升

至 9.88%。 2023 ѿ ‪≠ ҹ ̆Ὲ 已ԍԋ Ԏҹ

̆ҙ Ҋ ל ⌠ Ȃ 

҉ ╠̆ ≠ ‪≠ Ҋ Һ Ҍ≠ ̆ Ὲ

ҙ Ҋ Ҍ̆ᴪ Ὲ ҙ ῤҌ Ҋ Ȃ
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ֲ ᵬ῏ Ȃ Ὲ̆ ╠ԓ

ᵩ ’ Ҋ ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 
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̆ ᵞȂ 

̆Ὲ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 
2023.6.30 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31 

 ᶛ  ᶛ  ᶛ  ᶛ 

1 ῤץ

̂ 1 ̃ 
81,590.42 93.15% 69,375.95  88.85% 66,678.62  89.69% 70,527.95  88.26% 

1 2  
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̂ԋ̃ Ḥ  

Ὲ ȁ ⱬȁ ҙ ᵝץ Ὲ ֟ ⱬ

’ ҍ̆ Ḥ ȂῈ №∆ ᵬ

ҙⱵ ץ̆ Ḥ Ҍ ȁ

̆ᴪҤ ᵬ̆ ľᾢ Ŀ ľ

Ŀ̕ ԍ ᵬ ̆ ҙῤ ⱬȁḤ ȁ

ȁ Ὲ̆ ῒ ԇ Ḥ Ȃ ῤ̆

Ὲ ῀╠ԓ Һ Ḥ ’ Ҋ̔ 

  Ḥ  ῤ  

1 қ Ὲ  ⌠ 60   

2 Ԑ Ὲ  ⌠ 60   

4747474747CW�`47

�¯���2

,

­�Á

	j‡


(-

�¯���----�¯���CW�`-CW�`�¯���--�¯���--
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҈ȁ ȁ ᴇ ꜚȁ ᴇ‰ ’ȁ ҙ

’ ̆ Ҭ ̆ ҍ ῀

̆ ᴇ  

̂ѿ̃ ȁ ᴇ ꜚȁ ᴇ‰ ’ȁ ҙ

’ ̆ Ҭ  

̆Ὲ Ҭ ᵩ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 2023.6.30 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31 

  22,084.09   33,736.13   25,689.36   20,439.16  
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95.69%̆ ⌠֟ Ȃ 

2018 ׂ̆Ὲ ᵩ ’ Ҋ̔ 
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 2023 年 1-6 月 2022  2021  2020  

ᴇ  4,943.53   5,139.60   4,269.83   3,241.20  

ᴇ  13,064.79   15,039.74   15,922.91   11,572.59  

2021 ̆Ὲ Һ Ҭ ȁ ᴇ ҉

Ҭ ᵩ 2̕022 ̆ ᴇ ҉ Ὲ̆ Һ ׆

̆ ᶫ ⌠ 40~70 Ὲ̆

ѿ ’ ╠ ̆p 2022 12 ҬҊ

ꜚ ̆2022 12 ֟ ᵞ̆ ⁞ ̆

ⱴ̆ ȁᴇ ᶏ Ҭ ᵩ ҉ ̕

2023 年 1-6 月̆ ̆ Ҍ ̆

Ҋ ̆2023 年 6 月末 Ҭ ᵩ ⁞ Ȃ 

3ȁ ᴇ‰ ’ 

̆Ὲ Ҭ ᴇ‰ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

项目 
2023.6.30 

账面余额 跌价准备 账面价值 

原材料  22,084.09  -  22,084.09  

库存商品  25,492.21   275.27   25,216.94  

合计 47,576.30   275.27  47,301.03  

 
2022.12.31 

ᵩ  ᴇ‰  ᴇṿ 

  33,736.13   -    33,736.13  

  29,862.99   628.21  29,234.78  

 63,599.11  628.21  62,970.91  

 
2021.12.31 

ᵩ  ᴇ‰  ᴇṿ 

  25,689.36   -     25,689.36  

  23,602.03   255.37   23,346.66  

 49,291.39  255.37  49,036.02  

 
2020.12.31 

ᵩ  ᴇ‰  ᴇṿ 

  20,439.16   -     20,439.16  
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  12,719.00   170.37   12,548.63  

 33,158.16  170.37  32,987.79  

Ҭ Һ ҹ ֟Ὲ ֟ ̆ ̆

̆Ḡ ̆ ԍד ԍ ֟ ꜚ̆ ⱴ

↓֟ ₮ ≠ ’̆ ѿ Ҍ ⁞ṿ ̆

ᴇ‰ Ȃ Ҭ Ὲ̆ ԍ ֟ ṽ ῒ ‪ṿ ̆

ҍ ᴇṿ ̆ ᴇṿ ԍ ‪ṿ ̆

ᴇ‰ Ȃ ῤ Ὲ̆ ᴇ‰ ᾟ№̆ ᶭ Ȃ 

̆Ὲ Ҭ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

项目 
2023.6.30 

账面余额 期后结转金额 结转比例 

原材料  22,084.09  12,479.19  56.51% 

库存商品  25,492.21  9,553.33  37.48% 

合计 47,576.30  22,032.52  46.31% 

 
2022.12.31 

ᵩ   ᶛ 

  33,736.13  28,133.43  83.39% 

  29,862.99  23,839.12  
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̆Ὲ Ҭ ᶛ№≢ҹ

77.47%ȁ72.29%ȁ81.72% 46.31%（最近一期结转比例统计截至期后 1 个月）̆

ᶛ ̆ ’ Ȃ ῤ Ὲ̆ №≢ҹ 6.41 ȁ

7.84 ȁ4.83 5.34 ̆ ῤ ꜚ̆ᵖ ᵣ ԍ ̆

ᵣ ֲ ֟ ⱬ ̆ ҉

Ȃ 

4ȁ ҙ Ὲ ’ 

̂1̃ ҙ Ὲ ᵩ ’ 

Ὲ̆ ҍ ҙ Ὲ Ҭ ᵩ

’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

Ὲ   2023.6.30 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31 

 

 51,099.32  65,669.11  
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Ὲ̆ Ҭ ᵩ ҍ ҙ ῀ ꜚ ל

Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 
2023.6.30/ 

2023 年 1-6 月 

2022.12.31 

/2022  

2021.12.31 

/2021  

2020.12.31 

/2020  

  22,084.09   33,736.13   25,689.36   20,439.16  
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ῤ Ὲ̆ Һ ҙⱵ ≠ №≢ҹ 14.34%ȁ10.84%ȁ7.83% 9.83%̆

ҹ ṿ̆֟ ᴇ ֟ ῀ Ȃῒ ̆ 2023

年半年度报告̆2023 ԋ Ὲ Ԏҹ ̆最近一期公司主营业务毛

利率为 9.83%，较 2022 年度增加 2.00 个百分点，随着主营业务毛利率的回升，

公司存货跌价风险较小Ȃ 

̂3̃Ὲ ᴇ‰ ᾟ№̆ ᶛ  

ӊľ̂ѿ̃ ȁ ᴇ ꜚ…Ŀӊľ3ȁ

ᴇ‰ ’Ŀ̆ ῤ̆Ὲ ᴇ‰ ᾟ№̆

ᶭ ̆Ὲ ԍ ̆ ֟ ⱬ ̆

҉ Ȃ Ὲ̆ Ҭ

ᶛ№≢ҹ 77.47%ȁ72.29%ȁ81.72% 46.31%（最近一期结转比例统计截至

期后 1 个月）̆ ᶛ ̆ ’ Ȃ 

Ὲ׆̆҉ ≢ȁ⁞ṿ ȁ ≠ ȁ ’ ̆Ὲ

ᴇ Ȃ ֲ תּ ӥľ Έ   ҍ ῏ Ŀ

ӊľԋȁ Ⱶ Ŀӊľ̂ԋ̃ ᴇ Ŀ ԅ Ȃ 

ȁ ῏ Ⱶ ΐᵣ ’̆ ֲ ѿ

Ⱶ ̂ ҙⱵ̃̆ ȇ ├

18 Ȉ ῏ ̕ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ׂ̆Ὲ ֲ

Ⱶ ’̆ ῀ ῀ Ⱶ ׆

תּ Ҭ  

̂ѿ̃ ῏ Ⱶ ΐᵣ ’̆ ֲ ѿ

Ⱶ ̂ ҙⱵ̃̆ ȇ ├

18 Ȉ ῏  

1ȁ Ⱶ ҙⱵ  

̂1̃ Ⱶ  

ȇῈ ├ Ὲ Ḥ ῤ ҍ ‰↕ 61 ĺĺ҉ Ὲ

תּ├ ӥ ’ ӥȈ ῇ ̔ 
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ľ ֲ ’ ̔ŀ̂ԓ̃ ѿ ̆Ҍ Ⱶ

’ȂĿ 

ȇ ├ 18 Ȉ ѿ ̔ 

ľ̂ѿ̃ Ⱶ ᵖҌ ԍ̔ ҙⱵ̕ ᴑҙ

ҙⱵ̂Ҍ ╠ ᶛ ⱴ ⱵῈ ̃̕ҍῈ Һ

ҙⱵ ῏ ̕ ֟ҙ ȁ ̕ Ṣ ̕ ̕ ӯ

ꜚ ғ ֟ Ȃ 

̂ԋ̃ ֟ҙ ҉Ҋ ץ ȁ ҹ ֟ҙ ץ̆

ҹ ץ̆ ȁ ҹ Ṣ ȁ

̆ Ὲ Һ ҙⱵ ̆Ҍ ҹ Ⱶ Ȃ 

̂҈̃҉ Ὲ ῒ Ὲ Ὲ ̆ ̕

ҙⱵ Ҍ ̆ ҙⱵ ҙⱵ ῀ ῀ Ȃ 

̂ ̃ ԍ ̆ ȁ ғ ץ

Ⱶ ̆Ҍ ῀ Ⱶ Ȃ 

̂ԓ̃ Ὲ̆ Ⱶ Ὲ

ԍ Ὲ ‪ ֟ №ӊ҈ ̂Ҍ ῤ ҙⱵ

̃Ȃ 

̂Έ̃ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ╠ ῀ ῀ Ⱶ

׆ תּ Ҭ Ȃ ῀ ט ȁ

Ȃ 

̂҂̃ ֲ ╠ ’ ‰̆ ѿ Ҍ

Ⱶ ’ȂĿ 

̂2̃ ҙⱵ  

ȇ ↕ ĺĺ 7 Ȉ ѿ ̔ 

ľ ֲ ȁ Ḡ ᴪȁ ᴪ Ԋ׆‰ ҙⱵ ҹ

̆ῒ׆זԊ ꜚ ҹ Ȃ ҙⱵ ᵖҌ ԍ̔
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ȁ Ḡȁ ҙḠ ȁῖ ҙⱵȂĿ 

2ȁ ѿ ̆Ὲ Ҍ Ⱶ  

2023 年 6 月 30 日̆ ȁ ȁ ҍῈ ֟

ꜚ ῏ Ⱶ Ὲ̆ Ⱶ ̂ ҙ

Ⱶ̃ Ⱶ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

  ᴇṿ 
Ⱶ

 

֜ ֟ ᵞ ֟   42,174.06  - 

ῒז  
Һ ȁף ף

ḠῈ  
 112.51 - 

ῒז ꜚ ֟ 
Һ ṿ ȁ待处理财产

损益 
 208.38  - 

֟ - - - 

ṽ  ӯ  24,305.70  - 

ῒז ꜚ

֟ 

Ҭ ╠ ȁ҉

ԋ תּ

 

 11,070.93   11,070.93  

 - -  - 

ῒז ΐ  - -  - 

ῒז ꜚ ט ֟ ȁ ȁ   9,928.46    - 

̂1̃֜ ֟ 

2023 年 6 月 30 日̆Ὲ ֜ ֟ ҹ 42,174.06 ҆ᾝ̆

’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 ֟   ֟   

 
-Ғ 2023

052 G  
5,041.32  Ḡ ꜚ  

PR1 ̂

ᵞ̃ 

Ҭ  ̂ ̃ 5,053.05  Ḡ Ḡ ᵞ  
1ȁᵞ ֟

 

Ҭ  ̂ ̃ 4,701.45  Ḡ Ḡ ᵞ  
1ȁᵞ ֟

 

ῐҙ  
ῐҙ ≠ ‪ṿ

֟  
4,027.65  

ȁ Ḡ

ꜚ  

R1 ̂ᵞ

̃ 
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2023 年 6 月 30 日̆Ὲ ῒז ꜚ ֟ ҹ 208.38 ҆ᾝ̆ ’

Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

   

  96.78  46.44% 

֟   111.59  53.55% 

  0.00  0.00% 

  208.38  100.00% 

2023 年 6 月 30 日 Ὲ̆ ῒז ꜚ ֟ ȁ ֟

̆Ҍ ԍ Ⱶ Ȃ 

̂4̃ṽ  

2023 年 6 月 30 日̆Ὲ ṽ ҹ 24,305.70 ҆ᾝ̆ ҹῈ

ҹ ᶏ ӯ ̆ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 ֟ זּ  
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 11,070.93  100.00% 

2023 年 6 月 30 日̆Ὲ ῒז ꜚ ֟ Ὲ ҹᴨ ̆

ᵬ ⱬ̆ ҍ Ҭ ╠ ҉

ԋ תּ Ȃ 

ᴩ Ҭ̆ ╠ Һ ҹ ҍẫ ȁḤ

ȁԑ ҍ ᵣȁ ҍ Ḡȁ ȁ ҍᾢ

└ ȁ ҍ ף Ⱶҙ ҉̆ ԋ תּ Һ

ҹ ᵣҍ ᾝ ᴆȁ ȁ ֟ҙ ȁ ȁ

ҙ ꜚ Ҍ̆ ԍ֟ҙ ҉Ҋ Ὲ Һ ҙⱵ ̆ Ҍ ԍ ֟

ҙ ҉Ҋ ץ ȁ ҹ ֟ҙ Ὲ̆ ҉

ҹ Ⱶ Ȃ҉ ̆Ὲ ⅞ Ȃ 

̂6̃ῒז ꜚ ֟ 

2023 年 6 月 30 日̆Ὲ ῒז ꜚ ֟ ҹ 9,928.46 ҆ᾝ̆

’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 
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有限公司 淄博欧木持

有 20.00% 

中原前海股权投资

基金（有限合伙） 
2018.11.20 5,000.00 5,000.00 
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稳定的财务性收益，该次投资不属于与公司主营业务无关的股权投资，未认定为

财务性投资。 

2）中原前海股权投资基金（有限合伙） 

①基本情况 

公司名称： 中原前海股权投资基金（有限合伙） 

成立日期： 2018 年 11 月 20 日 

认缴出资额： 564,000 万元 

执行事务合伙人： 前海方舟（郑州）创业投资管理企业（有限合伙） 

注册地： 郑州市郑东新区龙子湖明理路正商木华广场 3 号楼 310-5 室 

经营范围： 非证券类股权投资活动及相关咨询服务。 

②投资情况 

2021 年 4 月 15 日，公司第五届董事会第七次会议审议通过了《关于公司子

公司参与认购基金份额暨对外投资的议案》，同意公司子公司黎鸣投资出资人民

币 5,000.00 万元参与认购中原前海股权投资基金（有限合伙）基金份额。根据

合伙协议，该基金主要投资方向为生物技术与健康、信息技术、互联网与新媒体、

新能源与节能环保、新材料及化工、高端装备与先进制造、消费品与现代服务业

等领域，不属于产业链上下游及公司主营业务范畴，故不属于围绕产业链上下游

以获取技术、原料或者渠道为目的的产业投资，该次投资认定为财务性投资。 

3）上海金浦二期智能科技私募投资基金合伙企业（有限合伙） 

①基本情况 

公司名称： 上海金浦二期智能科技私募投资基金合伙企业（有限合伙） 

成立日期： 2021 年 10 月 29 日 

认缴出资额： 102,000 万元 

执行事务合伙人： 上海颉炘企业管理合伙企业（有限合伙） 

注册地： 
中国（上海）自由贸易试验区临港新片区鸿音路 3156 弄 8 号 4

层 223 室 

经营范围： 

一般项目:
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②投资情况 

2021 年 11 月 16 日，公司第五届董事会第十一次会议审议通过了《关于公

司子公司参与认购基金份额暨对外投资的议案》，同意公司子公司黎鸣投资出资

人民币 8,000.00 万元参与认购上海金浦二期智能科技私募投资基金合伙企业

（有限合伙）基金份额。根据合伙协议，该基金主要投资方向为半导体与电子元

器件、新材料、智能网联新能源汽车产业链、新能源、工业自动化等领域，不属

于产业链上下游及公司主营业务范畴，故不属于围绕产业链上下游以获取技术、

原料或者渠道为目的的产业投资，该次投资认定为财务性投资。 
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֟ ⅞Ȃ 

҉̆ ῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ₮ΐ Ὲ̆

Ⱶ ҹ 1,250.00 ҆ᾝȁ Ⱶ ҹ

4,000.00 ҆ᾝ̆共计 5,250.00 万元。 

公司已于 20233

�=�y�>�=�y�> �§A×
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1、中核钛白具有造纸钛白细分市场重要战略性资源 

根据《证券期货法律适用意见第 18 号》相关规定，《上市公司证券发行注

册管理办法》第五十七条所称战略投资者，是指具有同行业或者相关行业较强的

重要战略性资源。中核钛白具有造纸钛白细分市场重要战略性资源，具体分析如

下： 

（1）中核钛白在全球造纸钛白细分领域中市场占有率领先 

钛白粉主要下游应用市场包括涂料、塑料、造纸、油墨、化纤、橡胶等众多

领域，其中涂料工业是钛白粉行业的最大下游行业，其用量约占钛白粉消耗量的

60%；塑料工业是钛白粉行业的第二大下游行业，其用量约占钛白粉消耗量的 18%；
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国际接轨的应用研发团队，为客户提供高水平的技术服务以及为开发满足客户

持续需求的新产品提供保证。 

中核钛白系国内钛白粉厂家中少有配备有小型造纸设备及相关检测设备等

造纸钛白专用应用研发设备的企业。中核钛白投入资金购置磨浆机、抄片器等小

型造纸设备，为中核钛白针对造纸钛白粉应用研究提供资源支持。 

（3）中核钛白在造纸钛白领域积累了丰富的专利、非专利技术 

截至 2022 年 12 月 31 日，中核钛白及其子公司共拥有授权发明专利 31 项，

授权使用新型专利 129 项。 

金红石型钛白粉的主要下游行业对产品的要求趋于非标准化，定制化产品

是与大型下游客户形成长期稳定合作的重要基础。根据下游需求配合推出定制

化产品是中核钛白开拓市场主要方式之一。同时，中核钛白针对下游行业痛点提

供全面钛白粉应用工艺解决方案。中核钛白将钛白粉理论研究与现代造纸工艺

相结合，自主研发了基于钛白粉表面电性特征提高钛白粉在装饰原纸均匀分布

工艺技术（以下简称“均匀分布工艺”）、低定量装饰原纸钛白粉高留着工艺技

术（以下简称“高留着工艺”）等多项造纸钛白粉应用的非专利技术。齐峰新材

作为工信部认定的装饰原纸产品制造业单项冠军示范企业（2020 年-2022 年），

能够优化中核钛白客户结构，扩大中核钛白在造纸钛白细分领域市场份额。中核

钛白上述专利、非专利技术的布局，尤其是造纸钛白领域相关专利、非专利技术

能够与齐峰新材形成良性互补，显著增强公司的核心竞争力和创新能力。 

2、中核钛白能够给齐峰新材带来国际国内领先的核心技术资源 

本次公司从中核钛白引入的相关核心技术资源国际国内领先性具体体现在
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直接材料成本下降 3%左右。按照 2022 年公司销售规模测算，上述核心技术引入

将导致公司主营业务成本下降约 2,972 万元。 

公司现有钛白粉供应商均未向客户提供类似钛白粉应用技术。公司通过与

中核钛白战略合作引入钛白粉均匀分布工艺、钛白粉高留着分布工艺将提升公

司盈利能力。 

（2）工艺改进后试点产品性能指标达到国际国内领先水平 

工艺改进后试点产品与目前市场主流产品性能指标比较如下表所示： 

指标 
灰色高定素色专用系列饰面原纸 竞争对手 A 可比产品

1 实际检测 生产范围 

定量（g/㎡） 69.4 70±1 71.8 

灰分（%） 34.3 33.5-35 33 

透气度（S/100ml） 22 20-25 25 
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领先水平。 

（3）齐峰新材将共享中核钛白在造纸钛白领域的研发资源、成果 

作为开展造纸钛白应用研究领先于国内外其他钛白粉材料行业企业，中核

钛白既具备理论基础，又具备丰富造纸钛白应用经验。中核钛白在造纸钛白领域

的成果代表了当前国际上领先的技术路线，能为齐峰新材的工艺优化提供理论

基础和改进方向，可以有效节约齐峰新材的研发资源，提供切实可行的研发思路

及经验教训。 

中核钛白凭借自身对钛白粉理论特性以及造纸湿部工艺的理解，帮助齐峰

新材加深对于生产工艺各环节的理解，提升整体效率，进而协助齐峰新材提高产

品质量以及降低整体生产成本，增强核心竞争力。 

3、通过与中核钛白的战略合作，将显著增强公司的核心竞争力和创新能力，

带动上市公司的产业技术升级 

公司是我国装饰原纸行业少数掌握高档装饰原纸生产技术的龙头企业，拥

有山东省科技厅认定的山东省高档装饰原纸工程技术研究中心、博士后科研工

作站，技术力量雄厚。目前，公司拥有人造板贴面的彩色贴面原纸、人造板贴面

的印刷原纸、表层耐磨纸等发明专利授权 27 项、实用新型专利授权 10 项，被国

家发改委和全国人造板标准化技术委员会指定为我国装饰原纸行业标准的主要

起草单位。 

公司长期从事装饰原纸产品研发、生产，但对于装饰原纸主要原材料钛白粉

的理论研究方面较为欠缺，导致公司研发、生产实践中缺乏理论指导。基础理论

研究处于从研究到应用、再到生产的科研链条起始端，基础理论研究对应用、生

产发挥巨大牵引作用。在钛白粉基础理论研究方面，公司与中核钛白等钛白粉行

业龙头相比差距较大。本次通过引入中核钛白作为公司的战略投资者，公司将共

享中核钛白的人才、设备和钛白粉基础理论成果，支撑公司开展钛白粉应用研究

和产业化，提升公司科研创新能力、市场竞争力。 

综上，中核钛白具有造纸钛白细分行业较强的重要战略性资源，能够给上市

公司带来国际国内领先的核心技术资源，显著增强上市公司的核心竞争力和创
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新能力，带动上市公司的产业技术升级，显著提升上市公司的盈利能力，符合《证

券期货法律适用意见第 18 号》第六条关于战略投资者的适格性要求。 
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（4）工艺改进取得的成果 

2023 年上半年，公司上述试点产品销量情况如下： 

单位：吨 

试点产品 2023 年二季度 2023 年一季度 增长率 

高档喷涂暖白系列饰

面原纸、高清象牙白系

列饰面原纸 

25,342.78  17,970.07  41.03% 

公司与中核钛白签署战略合作协议后立即启动了相关核心技术引进、开发

工作。公司已于 2023 年二季度完成对试点产品的工艺改进工作，试点产品工艺

改进后，高档喷涂暖白系列饰面原纸、高清象牙白系列饰面原纸 2023 年二季度
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Ҭ̆ ֞ ᶫ ҹ̆ ֟
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根据双方签署的《战略合作协议之补充协议（二）》，双方确认，中核钛白

将基于钛白粉表面电性特征共同研发提高钛白粉在装饰原纸均匀分布的生产工

艺和低克重装饰原纸钛白粉高留着工艺涉及的相关技术、专利独家且排他地许

可给公司使用，中核钛白向公司的许可期限和排他期限为战略合作协议及相关

补充协议生效后三年。 

双方合作到期后，双方基于双方合作期限内形成的专利、技术等知识产权进

一步研发、升级产生的任何技术成果、知识产权等，由各方各自拥有，一方不因

此向另一方主张任何权益。 

҉̆Ὲ ȇ ᵬ Ȉ׆Ҭ ῀ ԍ
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̆ ᵞ ѿҩ ̆ ҙ ѿҩ

ל Ȃ №ҹᵞ ̂ 30g/m2 ȁ̃Ҭ

̂50~80g/m2̃ץ ̂80~150g/m2̃ Ȃᵞᾥ ̆

ᵖ ȁ ҉ ᾥ Ȃ ᴑ

ҙ ⱬԍ ᵞᾥץ̆ Ҍ ԍ ᾥ ̆

׆ ֟ Ԉⱬ ⱴṿȂγ ᾥ ԍ ̆ ̆

ῒ ֟ Ȃ ᵞᾥ ᴑ

ҙ Ԉⱬ̆ᴨ ֟ Ȃ 



7-1-1-96 

֟ ⱬ̆ ҹῃ ֟ᴑҙӊѿȂ

ȁ ⇔ ̆ ╠Ҭ ҹ ⇔

ⱬ̆ ҹ ҙ ľ ´ ĿȂ 

Ҭ ᵬҹ ῤ ҙ ᴑҙ̆ ֟

̆ ғ ῏ ҉ ῀ ̆ ҙҒ

῍ ̆ ῀ ᾢ Ȃ ҉̆Ҭ ᾟ№

̆ Һ ԅ



7-1-1-97 

̃ ̆ № № ̆ ῃ ҉Ȃ

ᵥ׆ ҍ ⁞ץ̆ ̆

ᴑҙ ֟ᴑҙ῍ ҳ Ȃ 

Һ ԍ ⱬ ⱬ ῒ̆ ̆

ⱬ Ҍ ̆ ‖₯ⱬ ῒ Ԉ̆ ᶏῒ Ȃ

ӊ ̆ ᶏ ꜛ╕ ꜛῒ ׆̆ ᶏ Ҭ

ѿҩ ҈ № ̆Ҍᵖ ≠ԍ ̆ ⱬȂ 

╠ ῤ ᴑҙѿ ᾧ ᶏ № ꜛ ╕̆ ҹῒᶏ

Ҍ └̆Ҍ ᶏ ᴪ ̆ Ȃ 

Ҭ Ҋ ֟ ̆ ᾢ ̆ ῀

ꜛ ̆ ֟ ̆ ⱳ ₮ Ҭ



7-1-1-98 

ᵞԅ Ҭ̕ Һ ֟ ΐ 40 ҆ /

└ ֟ ⱬ̆ ľң ң Ŀ ֟ ̆ ֟₮ Ḡ

ᶏ Ȃ ֟ Ҭ̆ ῤ ֟ ᵩ ̆ ⱬ

ҹҬ /ᵞ Ḡ ֟ ᶏ ̆ᵩ Ȃ 

Ҭ ȁ ᴨל ᵞῈ ⁞̆ ᴇ

ꜚ Ὲ ֟ ֟ ̆ Ὲ ≠ ⱬȂ 

̂4̃Ҭ ΐ ҍ ᾢ ᴨל 

Ҭ Ҋ ῃ Ὲ ̂ ̃ Ὲ ȁ қ ҙ

Ὲ ᴑҙ̆ ̂ ̃ Ὲ

ᴑҙȁ ᵬ ᵝȂҬ ȁ №

≢ ҹ ̆ ҙῤ Ҭ

Ȃ 

Ҭ ֟ ῀ ԋ ҍ̆ῒז ῤ ῒ̆

Һⱬ֟ ῀ ῤȁ ̆ΐ № ᾢ ᴨלȂ

ꜜⱬ̆Ҭ ֟ ₮ ᴧ ̆ ῤȁ Һ ҹ ҙῤ

ȂҬ ȁᶫ ⱵḠ ̆ҍӊ ԅ

ᵬ῏ ̆ Ҭ Ḥ Ȃ 

҉ Ҭ̆ ΐ ҙ ΐ̆ ҍ

ᴨלԑ ȁ ᵬ ⱬ̆ ҹ ῤ ᾢ

̆ ҉ Ὲ Ԉⱬ ⇔ ⱬ̆ ꜚ҉ Ὲ ֟ҙ

̆ ҉ Ὲ ≠ ⱬȂ ῀Ҭ ᵬҹ

̆ ȇ 18 ȈҬ῏ԍ Ȃ 

2ȁҬ ҍ ԑ ῍ ≠ ̆

ᵬ̆ Ὲ Ԉⱬ ⇔ ⱬ̆ ꜚῈ ֟ҙ ̆ ҉

Ὲ ≠ ⱬ 

Ҭ Һ Ԋ׆ ȁ ֟ Ȃ Һ

ȁ ȁ Ȃ ҈ Ҭ ֟ ԍ ҙ ᶛ Ҋ
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1̃ № ᵞ № ׆̆ ֟

Ԉⱬ 

ѿ ȁ ȁ ⱬȁ

῏ Ȃ ѿ ȁ ȁ ԍҊ

ⱴ Ȃ ᵬҹ Һ ᾟ ῒ̆ ῒ

ȁ ѿ ȁ Ȃ ᴇ ̆

ᴇ׃ԍ 0.4 ҆ᾝ͘0.8 ҆ᾝӊ ̆ ᴇ↕ 1.4

҆ᾝ~2.2 ҆ᾝȂ ᴑҙ Ԉⱬӊѿ ᵣ

Ȃ ᴑҙ̆ῒ֟ Ҭ ᵞȁ ȁ

ѿ ȁ ̆֟ ⱴṿ Ȃҹԅ ֟ Ԉⱬ̆

ᴑҙ ⱬԍ Ҍ ᵞ ╠ Ҋ̆

Ҭ № ̆ ᵞ № Ȃ 

2̃ № ֟ ӊ ѿ ׆̆

֟ Ԉⱬ 

╠ ֟ ҍ Ҭ Һ ԍ

֟ ӊ ѿ Ȃ ֟ Ҭ ֟ Ҍ

̆ ᶏ ⱴ ễ̆

ӞᴪҊ Ȃ ֟ ӊ ӎѿ ̆ ᴑҙ

֟ ̆ ֟ ᵞҊȂ ӎ ѿ Ӟ Ҋ

׆̆ ֟ ⱴṿᵞȂ 

֟ Ҭ ⱴ ֟ ᶏῒ № ̆

֟ ӊ ѿ Ȃ 

3̃ № ᵞ ׆̆ ֟ Ԉⱬ 

╠ ҉ ᾢ֟ ѿ Ȃ

ѿ ѿ Ҋ̆ ѿ ץ̆ s/100ml Ȃ

῏ ̆ ῒז Ḡ Ҍ ’Ҋ̆

ᵞ̆Ҋ ᴑҙⱴ ̆ ֟ Ȃ ╠ ῤ
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Һ 25 -30 ̆Ҋ Һ ҹ 30 /№ Ȃ ᾢ

20 ῤ̆ץ ҉ 50 /№ Ȃ 

└ ᴑҙҹԅ ᴪⱴ῀ Ȃ ⱴ῀

Ҭ̆ Ҍ ᶏ ҉̆ ᴪ ̆

ӊ Ҍ̆ᵖ Ҍ⌠ ̆ Ȃ

ⱴԅ ̆ ᵞԅ֟ Ȃ 

̆ ⱴ Ҭ ᵥḠ ҉̆ ԍ

Ԉⱬ ӈȂ 

4̃ᵞᾥ ᵣ └ ᴑҙ ⱬ 

№ҹᵞ ̂ 30g/m2 ȁ̃Ҭ ̂50~80g/m2̃

ץ ̂80~150g/m2̃ Ȃᵞᾥ ̆ᵖ ȁ

҉ ᾥ Ȃ ᴑҙ ⱬԍ

ᵞᾥץ̆ Ҍ ԍ ᾥ ׆̆ ֟ Ԉ

ⱬ ⱴṿȂ ᵞ ѿҩ ̆ ҙ

ѿҩ Ȃ 

ᵞᾥ ԍ ̆ ̆ ῒ ֟ Ȃ

ҍҬ ῍ ᵞᾥ ̆

Ὲ ⱬ ֟ ⱴṿȂ 

5̃ ֟ ᵬ̆ ꜚ ֟ҙ  

╠ ҹԅ ̆ ₮

80~100 ֟ Ȃҹԅ ֟ ̆

⇔ ⱬ Ҭ̆ ֟ ̆

└₮ ֟ └ ץ̆ ᵞ Ȃ ֟

ⱳ ҉ ̆ ז Ҭ ҹ ֟ └

└ ᵬҹ Ȃ2023 ∆ ῍ Ҋ↓₃ҩ

֟ ̔ ᵞ ֟ ȁ ᵞ № ֟ ȁ

֦ ֟ ȁ ֟ ȁ

┘ ֟ ȁ ֟ ȁ
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Ԉⱬ ⇔ ⱬ̆ ꜚ ֟ҙ ̆

≠ ⱬ̆ ȇ 18 ȈҬ ῏ Ȃ 

3ȁҬ ҍῈ ’ 

̂1̃Ҭ ᶛ  

Ҍᵞԍ 88,888,890 ̂ ̃ғҌ

124,807,260 ̂ ̃̆ῒҬҬ Ҍᵞԍ 44,444,445

̂ ̃ғҌ 62,403,630 ̂ ̃Ȃ

̆Ҭ Ὲ ᴍ ᶛҌᵞԍ 7.62%̆ғҌ 10.07%Ȃ 

Ҭ ӊ 36 ҩ ῤҌ ῒ Ὲ

̆ ᴪȁ֜ ̆

Ҭ ̆ ₮ΐ ῏ Ⱳ̆

῏ ᴍ Ԋ ғ̕ ₮ΐ Ҭ̆ Ҍ ҉

⁞ ⅞Ȃ 

҉ Ҭ̆ ᶛ ᴍ ῒ̆

ᶛץ ̆ ȇ 18 Ȉ̓͂ ԍ ľ

҉ Ὲ ᶛ ᴍĿ Ȃ 

̂2̃Ҭ ҍῈ ’ 

Ҭ ҍ ȇ ᵬ Ȉ ̆

̆Ҭ Ԋᴪ 1 Ԋ̆ ҍῈ Ȃ 

Ҭ ԍ 2007 ├֜ ҉ ̆҉ ̆ ᵬ

̆ ԅү ҉ Ὲ ̆ғᵬҹ ҙ ̆

Ḥ Ȃ Ԋ̆Ҭ ⱬ ̆

ᾢ ῀ ̆ ꜛ Ὲ Ȃ 

╠̆ ֲҍ Ḡ └̆

Ҍ ᴪ └̕ ̆ ѿ

ᴪ └̆ ᵖҌ ԍ ֲ ҙⱵ ᴪȁ ⇔ ⱬ

ȁᴨ ֲ ᵬῤ Ȃ ̆Ҭ Ҍֽ ҍ
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ҙⱵ ȁ ῃ ᵝȁ ᵬ̆ ץ ꜛ ᴨ

қ ̆ ̆ ѿ ⇔ ⱬ̆ҹ ҙⱵ

ꜚⱬ̆׆ ῤ ᴇṿȂ 

҉ Ҭ̆ ғ ⱬ ̆ ᶭ

Ԋ ҍ ̆ ̆ ꜛ Ὲ

ῤ ᴇṿ̆ ȇ 18 Ȉ ῏ Ȃ 

4ȁҬ Ḥ ’ 

Ҭ ₮ΐ ₱̆ ῒ Ԋȁ Ԋ ֲ ԓ
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ᾟ Ȇ Ȉᵬҹ Ȃ ̆ ֲҍҬ

ȇ ᵬ ӊ ᾟ ȈȂ 

公司于 2023 年 8 月 27 日召开了第六届董事会第三次会议，会议在公司会

议室以现场结合通讯表决的方式召开，应出席会议董事 7 名，实际参会 7 名。公

司董事会将《关于公司与中核华原钛白股份有限公司签署〈战略合作协议之补充

协议（二）〉的议案》作为单独议案进行审议并获得通过。同日，发行人与中核

钛白签署《战略合作协议之补充协议（二）》。 

2̃ Ԋᴪ  

Ὲ ԍ 2023 3 6 ԅ ԓ Ԋᴪ ҈ ᴪ ̆ᴪ Ὲ ᴪ

ץ ‗ ̆ ₮ ᴪ Ԋ 3 ̆ ᴪ 3 ̆

Ԋᴪ ԅȇ῏ԍῈ ῀ < ᴆ ᵬ

> ȈȂ 

Ὲ ԍ 2023 7 13 ԅ ԓ Ԋᴪ ҂ ᴪ ᴪ̆ Ὲ ᴪ

ץ ‗ ̆ ₮ ᴪ Ԋ 3 ̆ ᴪ 3 ̆

Ԋᴪ ԅȇ῏ԍῈ ҍҬ ᴍ Ὲ ȅ ᵬ

ӊ ᾟ Ȇ ȈȂ 

公司于 2023 年 8 月 27 日开了第六届监事会第三次会议，会议在公司会议

室以现场结合通讯表决的方式召开，应出席会议监事 3 名，实际参会 3 名，监事

会已审议通过了《关于公司与中核华原钛白股份有限公司签署〈战略合作协议之

补充协议（二）〉的议案》。 

3̃ Ԋᴪӥ  

Ὲ Ԋᴪ ῀ Ԋ ԅӥ ̔ 

ľҬ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľҬ Ŀ̃ҹῈ ῀

̆ ῏ ȂῈ ῀Ҭ

ҹ ץ̆ Ҭ ү ֟

⇔ ᴨ̆ל ֟ ̆֟ ҍ

ᵬ̆ Ԉⱬ̆Ḇ ҙⱵ῍ Ȃ 
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Ὲ ҍҬ ȇ ᴆ ᵬ Ȉ̆ Ὲ ҙⱵ

̆ ῤ ȁ ̆ ᵬ Ὲ ȁ ↕̆Ҍ

Ὲ ῃᵣ қ ≢ Ҭ қ ȂĿ 

Ὲ Ԋᴪ Ὲ ҍҬ ȇ ᵬ ӊ ᾟ ȈԊ ԅ

ӥ ̔ 

ľ ᾟ ȁ ̆Ҍ ҉ Ὲ ῃᵣ қ ̆ ῒ

Ҭ қ ҹ ’̆ ꜛԍ ѿ ᵬ̆ ѿ

≠ӈⱵȂĿ 

公司监事会就公司与中核钛白签署《战略合作协议之补充协议（二）》事项

发表了书面审核意见： 

“该补充协议合法、有效，不存在损害上市公司全体股东权益，尤其是损害

中 小股东权益的行为和情况，有助于双方进一步落实战略合作，进一步明确双

方权利义务。” 

4̃ ԊԊ╠  

Ὲ Ԋ ԍ ῀ Ԋ ԅ Ԋ╠ ̔ 

ľҬ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľҬ Ŀ̃ ȇ<҉ Ὲ

├ Ύ Ⱳ > Ӝ ȁ ȁ ѿ ȁ ҈ ȁ ȁ

ԓ ҂ ȁ Έ ῏ ĺĺ ├ 18 Ȉ

῏ԍ ᴆȂ 

Ὲ ҍҬ ȇ ᴆ ᵬ Ȉ̆ Ὲ ҙⱵ

̆ ῤ ȁ ̆ ᵬ Ὲ ȁ ↕̆Ҍ

Ὲ ῃᵣ қ ≢ Ҭ қ Ȃ ̆ ױ

֜Ὲ Ԋᴪ ȂĿ 

Ὲ Ԋ Ὲ ҍҬ ȇ ᵬ ӊ ᾟ ȈԊ

ԅ Ԋ╠ ̔ 
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ľῈ ҍҬ ᴍ Ὲ ȇ ᵬ ӊ ᾟ Ȉ
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≠ӈⱵȂ ױ ȇ῏ԍῈ ҍҬ ᴍ Ὲ ȅ

ᵬ ӊ ᾟ Ȇ ȈȂĿ 

公司独立董事就公司与中核钛白签署《战略合作协议之补充协议（二）》事

项发表了同意的独立意见： 

“经审阅公司与中核华原钛白股份有限公司签订的《战略合作协议之补充
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ֲԍ
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ᴍ ȁ Ὲ ᴍ֞ ҉ Ȃ 

҈ȁ ᴪȁ֜ ̆↕ Ὲ

̆ ₮ΐ ῏ Ⱳ̆ ῏ ᴍ

Ԋ Ȃ 

ȁ Ὲ ⁞ ̆ ῏

Ҭ ᴪȁ ├֜ ↕Ⱳ ⁞ ȁ֜ Ԋ Ȃ 

ԓȁ ₱₮ΐӊ ̆ Ὲ Ҍ ҉ ⁞

⅞̆ ⁞ Ȃ 

Έȁ Ὲ Ḡ Ҥ ₱Ҭ ̆

ῒז қ ̆ Ὲ ᶭ

ῒז қ ᴋȂĿ 

̂ԋ̃ ᵌ ᶛ ’ 

2021 ץ ̆҉ Ὲ ῀ ᶛ ῏ ’ Ҋ̔ 

 Ὲ     

1 ᴍ̂002236̃ Ҭ ꜚ̂600941̃ 36 ҩ   

2 ҉ ̂601607̃ Ԑ ̂000538̃ 36 ҩ   

3 ̂001872̃ 
Ὲ  

36 ҩ   

4 ̂601018̃ ̂001872̃ 36 ҩ   

5 қ ̂002140̃ 
ҙ ᴋ

Ὲ  
36 ҩ   

6 ̂000920̃ Ḡ Ὲ  36 ҩ   

7 ̂002240̃ ֒ ̂002594̃ 36 ҩ   

҉ Ҭ̆ ᶛץ ȁ

ҍ ᶛẠ Ҍ Ҭ̆ ľ

҉ Ὲ ᶛ ᴍĿ ῏ Ȃ 

ȁ ֲ Ҭ ῏ ֜ ֟ ’̆ ῏

Ҭ ↓ ̆ ῏֜ ᴇ Ὲᾛ ̆ Ҥ

Ὲ ֟  
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̂ѿ̃ ֲ Ҭ ῏ ֜ ֟ ’̆

῏ Ҭ ↓  

1ȁ ᵬ Ҭ ᶫ ᵬ  

Ὲ ҍҬ ԍ 2023 3 6 ȇ ᵬ Ȉ̆

ᶫ ᵬ̆ῒҬ῏ԍ ᶫ ᵬ Ҋ  ̔

ľҬ ᵬҹ ᾢ ҙ ᴑҙ̆ΐ ֟ ȁ ȁ

ȁ ⱬץ ̆ ҹῈ ᶫ ᶫ

Ȃ Ҋ̆ ᵬ῏ ̆Ҭ ᴇ ȁ ט

̆ ԇῈ ѿ ᴨ ̆ ╠ Ҋ̆Ὲ ᴨᾢ ῒ ѿ

ᶛ Ҭ Ȃ ᴟ ̆ ҙ ᴆҊ̆Ὲ ᴨᾢ

ᶏ Ҭ ֟ ̆ Ҭ Ӟ ᴨᾢᶫ Ὲ ȂĿ 

ҹ̆ ѿ ᵬ ῏ ̆ ԍ 2023 7 13

ȇ ᵬ ӊ ᾟ Ȉ̆ ᶫ ᵬ ѿ Ҋ̔ 

ľῈ Ҭ Ὲ̆ ’ Ҭ

̆ ↕╠ Ҋ̆ⱴ ԑ ̆ ̔Ҭ ᴨᾢḠ

Ὲ ᶫ ̆ Ὲ ᶫᴨ ֟ Ȃ ᵬ

῍ ↕̆ ḠῈ ᶫ Ȃ 

ҹ Ὲ Ὲ Ὲ Ҭ Ҭ Ὲ ̆

Ὲ̆ ֟ Ҭ ᶫ Ҍ̆ ῒזҺᵣᶫ Ȃ 

Ҭץ ԇῈ ᴆҊ ᴨ ᴇ ҹ ↕̆ ᶫ

ȁ ̆ ᵬᴇ ȂĿ 

为明确战略合作采购方面的违约责任，双方于 2023 年 8 月 27 日签署《战

略合作协议之补充协议（二）》，对采购相关违约责任进一步约定如下： 

“中核钛白未优先满足公司钛白粉的采购需超过
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87.04%̃̆ 2022 ҉ ᴇ ԍ ᵝ̆ 2022 ῃ Ὲ

Ҭ ᴇҍῒזᶫ Ȃ2022

2023 年 1-6 月̆Ὲ Ҭ ᴇҍῒזᶫ №≢ҹ-

4.22% -6.44%̆ ᴇ ̆Ὲ Ҭ ᴇҍῒז ᶫ

Ҍ ̆֜ ᴇ ῈᾛȂ 

2
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假设以承诺的最高采购数量（每年造纸用钛白粉耗用量的 60%）向中核钛白

采购，即每年向中核钛白采购约 45,000 吨造纸用钛白粉。以 2023 年 1-6 月公

司向中核钛白的平均采购价格进行测算，采购金额约为 5.68 亿元，占公司采购

总额的比例约为 18.42%，占公司生产成本的比例约为 19.18%。 

ᵬҹ ֜ ҉ Ὲ Ὲ̆ ΐ ҙⱵᵣ

ⱬ̆ ҙⱵ ȁ ȁ└ ⱬȁ ⇔ ֲ ᵣ

Ԉⱬ Ḡ̆ ֟ ᴍ ᾢ ᵝ Ҭ̕ ҍ

ҹῈ ῏ Ҍᴪ Ὲ ֲ ȁ ֟ȁ Ⱶȁ ȁҙⱵ ̆֞

Ҍᴪ Ὲ ҙⱵᵣ ⱬ Ὲ̕

ᶫ ᵣ ֟└ ⱬ Ҍ̆ᴪ Ҭ ᶭ Ȃ Ҭ

ҹ῏ ᶏ ῀Ὲ ῏ ֜ ⱴ̆p Ὲ ᵣҙⱵᵣ

ȁ ҍ ѿ ȁ֟ ѿ ̆Ὲ ҍҬ

῏ ֜ Ḡ ̆̓͂ ֜ ⱴΐ Ҍ̆ᴪ Ὲ

֟ Ҍ≠ Ȃ 

Ὲ ȇּת ӥȈľ Έ   ҍ ῏ ĿҬ ᾟ

ԅ ῏ ̔ 

ľ
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ᴇ ᴨל ̆ ֟ ΐ ֟ ̆ ֟ ΐ

̕ 

̂ѿ̃华南地区市场需求情况 

1、广西省人造板产量位居全国第一，华南地区政策优势显著，人造板产量

保持高速增长态势 

装饰原纸主要用于人造板的贴面制作，市场需求与人造板的产量存在密切

的关系。根据各省统计局的统计数据，2021年广西省人造板产量达5,100万立方

米，成为全国最大的人造板生产基地，占当年全国人造板产量的15.13%。2022年

广西省人造板产量超过6,700万立方米，较上年同期增长31.37%，再创历史新高。

2022年广东省人造板产量达1,051.92万立方米，2023年1-6月广东省人造板产量

达814.82万立方米，较去年同期增长66.2%。 

广西壮族自治区政府办公厅于2023年7月14日印发《广西万亿林业产业三年

行动方案（2023—2025年）》，方案中提出大力实施家具家居产业提升工程，到

2025年，全区木材加工业（含家具家居产业）产值达4,900亿元，人造板产量达

7,500万立方米。广东省人民政府于2021年7月30日发布《广东省制造业高质量发

展“十四五”规划》，提出依托广州、佛山、东莞、中山、江门、惠州等市，做

大做强家具产业；广州发挥龙头企业优势加快打造“全球定制之都”。 

2、华南地区装饰原纸市场需求预测 

根据《中国林业年鉴》统计数据，2021年广东、广西和福建三省人造板产量

为8,593.90万立方米，同期全国人造板产量为33,673万立方米，华南地区人造板

产量占比超过25%。据此测算，华南地区装饰原纸需求量约占全国装饰原纸需求

量的25%。2022年我国装饰原纸的销量约为105.69万吨，华南地区装饰原纸需求

量超过26万吨。 

《政府工作报告》中提出，2023年我国国内生产总值增长5%左右。公司预计

未来几年我国装饰原纸的需求增速将保持在5%左右，预计到2025年我国装饰原

纸需求量将达到122万吨。根据各省人造板产量占全国的比重推算，华南市场约

占据全国四分之一的份额，预计到2025年华南市场装饰原纸需求量将达30.5万
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吨，市场空间广阔。 

3、近三年发行人在华南地区装饰原纸销售收入 

项目 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

销售收入（万元） 23,348.11 32,623.69 25,213.49 

销量（万吨） 2.16 2.97 2.60 

2021年公司华南地区装饰原纸销售收入为32,623.69万元，较2020年增长

29.39%，2022年公司受宏观环境波动，下游房地产景气度下降影响，装饰原纸销
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̂҈̃֟ Ԉ ’ ֟֟ ᴇ ᴨל 

ҙ ̆p ֲ ҙ ΐ└ ҙ

ꜚԅ ҩ֟ҙ Ҭ̆ └ԍ ҍ ̆֟

̆֟ Ҍ ̆ Ԉⱬ Ȃғ ԍ ҙΐ ȁ

̆ ֟ Ữ ̆ ῀ ֟ ץ ῤ

ԈⱬȂ ₃ Ԉ ֟ҙ ̆ ԅץ

ֲȁ ȁ ҙ̂י ᴍ ᴑҙ̃ ҹף ΐ ֟

ⱬȁ ֟ ҍү ֟ᴑҙ ҈̆ ᴍ

70%̆ῒҬ ֲ ֟ 25%Ȃ Ҋ

ḱ ȁ Ҍ Ҋ̆Ҭל Ӟ ѿ ̆

ҙῤ֟ Ҍ ᴑҙ Ҭ̆ ῤ ҙ ⱴ▲̆ ̆

Ȃ 

תּ ֟ ҹ ̆ ֟ ҉ ѿ ֟Ȃp

֟ Ҭ ῀ ╠ ҙ ᾢ 3800mm ̆

֟ ̆ ᵞ֟ ̆ ≠ ȁ ȁ ֲ̆ⱬ ᴨ

ᶏ̆ל ֟ ᵞ ̆ᵞ Ȃ ᵬ ῀ ԍ

№ ȁγ ᾥ

ᴨ ֟ ̆ ᵞ ֟ № ̆

֟ ӊ ѿ ̆ ֟ ⱴṿȁ֟

ⱬ ᴇ ⱬȂ 

̂ ̃ ֟ ΐ ֟ ̆ ֟ ΐ  
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第一。整个华南区域人造板产量约占全国四分之一的份额，且近年来人造板产量

保持高速增长态势，是我国重要的定制家居生产地区和产业政策重点发展地区，

政策优势和客户优势显著。根据公司预测目前整个华南市场装饰原纸需求量超

过26万吨，2025年华南市场装饰原纸需求量将增长到30.5万吨，有足够的市场空

间以消化新增产能。 

2ȁ ֟ ѿ Ὲ ᴍ ҙ Ԉ ᵝ 

ῤ Ὲ̆ ֟ ≠ ֟ Ὲ̆ ֟

Ὲ ץ Ȃ Ҋ ḱ ȁ

Ҍ Ҋ̆ל ֟ ḱ ̆ ѿ ꜚ

̆ ҙῤ֟ Ӟ Ҍ ᴑҙ ҬȂ ֲᵬҹ

ҙ ᴑҙ̆ ֟ 25%̆ ⱴ ֟ ץ̆

ѿ Ὲ ᴍ ҙ Ԉ ᵝȂ 

3ȁ֟ ᴨל ֲ Ԉⱬ̆ ѿ Ḡ ֟

 

תּ ҙ ᾢ 3800mm ̆ ֟

̆ᶏ ֟ ᵞ ̆ᵞ ̕ ᵬ ῀ ԍ

№ ȁγ ᾥ

ᴨ ֟ ̆ ᵞ ֟ № ̆

֟ ӊ ѿ ̆ ֟ ⱴṿȁ֟

ⱬ ᴇ ⱬ̆ ѿ Ḡ ֟ Ȃ 

҉ ̆ ῤ̆Ὲ ֟ ≠ ֟ ̆ ҙῤ

֟ Ҍ ᴑҙ Ҭ Ҋ Ὲ̆ ⱴ ֟ ץ̆ ѿ

Ὲ ᴍ ҙ Ԉ ᵝȂ ̆ ᴨל

ᴨל ̆ ץ ֟ ȂῈ ֟֟ ΐ ᴨ

̆ל Ὲ Ԉⱬ̆ ѿ Ḡ ֟ ᾟ№ ̆ ҉ Ὲ

≠ ⱬȂ ̆ ֟ΐ Ȃ 

ֲ תּ ӥľ Έ   ҍ ῏ Ŀӊľ ȁּת

Ŀӊľ̂ԋּ̃ת ֟ Ŀ ԅ
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Ȃ 

Έȁ Ὲ ’ȁ ₮ ’ȁ

̆ ’Ҋ̆ תּ ΐ ̕ 

̂ѿ̃Ὲ ’ 

2023 年 6 月 30 日̆Ὲ ֜ ֟ᵩ ҹ

89,587.89 ҆ᾝȂῒҬ Һ ᾫ Ḡ ̆֜

֟ ҹҹ ꜚ ᶏ ӯ ᵞ ȁ ꜚ ֟ Ȃ 

̂ԋ̃Ὲ  

Ὲ ҈ ҙ ῀ ҹ5.33% 2022ץ̆ Ⱶ ҹ ̆

Ẋ 3 ҙ ῀ ҹ5%̆ № ҙ ῀

῏ ꜚ ֟ ꜚ ṽ ̆ 2023

2025 Ὲ Ȃ 

Ὲ ҹ̔ =2025 ꜚ

-2022 ꜚ ↕̆Ὲ ҹ22,125.88҆ᾝȂ

ΐᵣ Ҋ ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 2022  
2022

№  
2023 E 2024 E 2025 E 

ҙ ῀  311,864.09  - 327,457.29  343,830.16  361,021.66  

  69,101.98  22.16%  72,557.08   76,184.93   79,994.18  

  7,602.83  2.44%  7,982.97   8,382.12   8,801.23  

  38,522.96  12.35%  40,449.11   42,471.56   44,595.14  

  68,481.69  21.96%  71,905.77   75,501.06   79,276.11  

ט   6,354.70  2.04%  6,672.44   7,006.06   7,356.36  

ꜚ ֟   190,064.16  60.94% 199,567.36  209,545.73  220,023.02  

ט   27,198.07  8.72%  28,557.97   29,985.87   31,485.17  

ט   19,969.00  6.40%  20,967.45   22,015.82   23,116.61  

ṽ  2,526.70  0.81%  2,653.03  
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̂҈̃ ᵞ Ḡ  

Ὲ Һ ҹ Ȃ ҹ

Ὲ̆ ץ ̆ Ὲ ѿ Ȃ 

ҹ ῒ Ὲ̆ Ḡ ѿ ᵞ ̂ ľ ᵞ Ḡ

Ŀ̃Ȃ ᵞ Ḡ ט / Ȃ

̂ ľ Ŀ̃Һ ҙ ̂ ľ Ŀ̃

̆ ҙ ט ӈⱵ ⌠̆ ᶫꞋⱵ ֟

̆ ҙ Һ ⌠ ȁ ט

Ȃ 

Ὲ 2022 Ⱶ ̆ Ὲ Ҋ Ḡ

ҹ 97,566.08 ҆ᾝȂΐᵣ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

Ⱶ  Ὲ   

ᵞ Ḡ A A=B/C  97,566.08  

2022 ט B B=D+E-F  295,371.53  

2022 ҙ D ҙ  287,374.96 

2022 E 

+

+ Ⱶ +

 

 23,278.60  

2022 ט F 

֟

+ᶏ ֟ +

֟ +

+

֟⁞ṿ‰  

 15,282.03  

Ĉ ̃ C=360/G  3.03  

Ĝ ̃ G=H+I-J  118.91  

Ĥ ̃ 
360*

ᴇṿ/ ҙ  
 74.54  

Î ̃ 

360*̂

ᵩ +

֟ ᵩ

+ ט

ᵩ ̃/ ҙ ῀ 

 83.74  

ט Ĵ ̃ 

360*̂ ט

ᵩ +

ṽ ᵩ

 39.37  
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+

ᵩ ̃/ ҙ  

̂ ̃ễ ṽ 

Ὲ ṽҺ ҹ Ṣ ̆ 2023 年 6 月 30 日̆Ὲ Ṣ ҹ

55,051.97 ҆ᾝȂ 

̂ԓ̃ ₮ 

₮Һ ҹ תּ ץ₮ ῀ №Ȃ 

תּ ҹ 75,637.01 ҆ᾝ̆ῒҬ

11,646.06 ҆ᾝȁ 7,006.79 ҆ᾝȁ 40,084.50 ҆ᾝ̆ῒ

ז 10,781.13 ҆ᾝ̆ 3,106.25 ҆ᾝȁ ꜚ 3,012.29

҆ᾝȂ ⅞ΐᵣ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 ῤ    
ԍ

₮

�_
V�Ž�¾Ct�\�W
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ṽ Ÿ 55,051.97 

תּ ץ₮ ῀ № Ź 14,603.28 

 ź=Ŷ+ŷ+Ÿ+Ź 189,347.21 

 Ż=ŵ-ź -99,759.32 

҉ ̆ ₮ ץ⅞ Ὲ̆ ׅ

ҳѿ ̆ ץ תּ Ȃ 

҉ Ὲ̆ ╠ Һ ԍ Ὲ ҙⱵ

ꜚ ȁễ ṽץ Ữ Ȃ Ὲ

ҙⱵ ץ Ὲ ֟ ṽ ’̆ ╠Ὲ ׅ

̆ ץ תּ Ȃ תּ

ꜚῈ ҙⱵ Ḡ̆ Ὲ ̆ ѿ Ὲ

Ⱶ ’̆ Ὲ ⱬ̆ Ὲ ≠ ⱬҍ ԈⱬȂ

̆ תּ ΐ Ȃ 

҂ȁ ᴇ ȁҺ ֟ ȁ ᴇ ᴇ ’ ̆ תּ

≠ ԍ ֟ ≠ ̆ ҙ ̆ ῏

̕ 

Ⱶ ᴇ ҹ16 ̆ῒҬ 2 ̆ ֟ ҹ14 Ȃ 

̂ѿ̃ ҙ ῀ 

本次募投项目生产产品为装饰原纸，并非新增业务领域。公司装饰原纸产品

近三年在华南区域平均销售价格为 10,501.15 元/吨（不含税），出于谨慎考虑，

本次募投项目产品销售价格按 10,000 元/吨（不含税）计算̕ ѿ

ҹ 80%̆ ԋ ҹ 100%Ȃ ῤ֟ ҙ ῀

Ҋ ̔ 

项目 运营期第 1 年（80%） 运营期第 2~14 年 

销售数量（吨） 64,000.00 80,000.00 

产品单价（元/吨） 10,000.00 10,000.00 

营业收入（万元） 64,000.00 80,000.00 

̂ԋ̃ ⱴ 
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ṿ ṿ ᵀ ̆֟ ṿ ҹ 13˿̕

ⱴ ⱴȁ №≢ ṿ 3%ȁ2%ȁ5%ᵀ ̕

25% Ȃ 

̂҈̃  

1ȁ ҙ  

҈ Ὲ ᴇ ῒ̆Ҭ

ᴇҹ 14,178.41 ᾝ/ ̆ ᴇҹ 4,089.48 ᾝ/ ̆

ᴇҹ 5,311.45 ᾝ/ ̆ Ὲ ֟

’ ̕ꜚ ⱬ Ὲ ֟ ꜚⱬ

’ ȁ ȁ ̆ ᴇ

̕ ֟ ֲ 95 ֲᵀ ̆ ֲ ̆ ≠

14% ̕ ̆ 30

̆ ṿ 5%̕ 14 ̆ ṿ 5%̕

ḱ 15˿ᵀ ̕ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 1 ̂80%̃ 2~14  

 42,702.52 53,378.14 

ꜚⱬ 4,493.57 5,616.96 

≠ 649.80 649.80 

└  4,520.94 5,651.17 

ҙ  52,366.82 65,296.08 

2ȁ  

֟ ҈ Ὲ ̆ ’

Ȃΐᵣ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 1 ̂80%̃ 2~5  6~14  

 1,638.40 2,048.00 2,048.00 

 3,140.06 3,910.65 3,891.65 
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 4,778.46 5,958.65 5,939.65 

̂ ̃Һ Ⱶ ’ 

经测算，本项目建成完全达产后，年销售收入 80,000.00 万元，净利润

6,354.16 万元，具体测算过程如下： 

ᵝ̔҆ᾝ 

 

1

̂80%̃ 
2  3  4  5  6~14  
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↓֟

ᵝֲ  
81.23  227.52   252.85   244.09  241.49 

↓֟

ᵝ└  
706.40 453.19     417.68   443.74   438.20 

≠  18.38% 7.00% 10.25% 13.58% 10.00% 

תּ ῃ ֟ ≠ ҹ 18.38%̆ ԍῈ

↓֟ ≠ ̆Һ Ҋ̔ 

（1）募投项目产品售价高于公司装饰原纸系列产品整体平均售价 

本次募投项目面向我国华南市场，募投项目效益预测时产品售价以公司

2020 年~2022 年华南市场平均售价 10,501.15 元/吨为基础，确定为 10,000.00

元/吨，高于 2020 年~2022 年公司装饰原纸系列产品平均售价。 

ת2ּ̃̂ ᾟ№≠ ᴨל 

תּ Ὲ ᾟ№≠ ᴨל ῒ̆Ҭ Ҭ

Ὲ ᶫ ҍ̆Ὲ ҙⱵ ̆

ᵞῈ ꜚⱬ ȂῈ ҈ ↓֟ ᵝꜚⱬ ҹ 959.04 ᾝ/

̆ Ὲ ҍҬ Ὲ ȇ ҙ ᶫ Ȉ

ᴇ └ ץ̆ 3 ꜚⱬ ᴇ ṿ תּ ֟

ᵝꜚⱬ ֽҹ 702.12 ᾝ/ Ȃ 

2、公司高端装饰原纸产品毛利率情况 

本次募投项目面向华南区域生产高端装饰原纸，近三年公司高端装饰原纸

产品产量，销量，毛利率情况如下： 

产品系列 2022 年 2021 年 2020 年 

素色纸系列产量（万吨） 5.00 4.05 2.48 
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募投项目预测毛利率为 18.38%，略高于公司近三年高端装饰原纸产品系列平均

毛利率，主要系本次募投项目公司充分利用当地资源优势，其中蒸汽由项目所在

地的中国华电集团贵港发电有限公司提供，与公司现有业务采用自备燃煤锅炉

项目相比，能大幅降低公司动力成本。同时，本次募投项目充分利用广西贵港当

地的劳动力优势，单位人工成本较公司最近三年装饰原纸产品单位人工下降

160.26 元/吨。 

҉̆ תּ ≠ ԍῈ ↓֟ ≠ ΐ

Ȃ 

̂Έ̃ ҍ Ὲ  

ῤ̆ תּ ҍ ҙ Ὲ ≠ ꜚ ’ Ҋ  ̔

Ὲ  2022  2021  2020  

 20.35% 25.53% 28.99% 

ṿ 24.96% 

תּ  18.38% 

从可比公司的平均毛利率数据来看，本次募投项目完全达产当年毛利率低

于同行业可比公司近三年毛利率平均值，但与可比公司 2022 年毛利率较为接近，

不存在重大差异，具有谨慎性和合理性Ȃ 

҉̆公司募投项目效益测算涉及的产品单价参照公司装饰原纸产品近三

年在华南区域平均销售价格 10,501.15 元/吨，谨慎考虑确定为 10,000 元/吨̆

֟ ҈ Ὲ ᴇ ̆ Ӟ

ᾟ№ ԅ ȁֲ ’ ҍ̆

ҙⱵ ҙ Ὲ ҙⱵ ≠ ΐ תּ̆ ̆

ΐ Ȃ 

ῇȁ תּ ֟ ץ̆

῀ ≠ ̆ Ὲ ҙ ֟ Ҍ≠ ̕ 

תּ ҹ2 ̆ ῀ ⱴ Ȃ

תּ ⌠ ᶏ ̆ ᴪ 4,284.04҆

ᾝȂ 
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本次测算以发行人2020-2022年平均营业收入、净利润为基准，ҹ ̆

Ẋ Ὲ ҙ ῀ ‪≠ 保持2020-2022年平均水平。
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תּ ≠ ֟ ’Ҋ̆ Ҍᴪ Ὲ ҙ

֟ Ҍ≠ Ȃ 

ֲ תּ ӥľ Έ   ҍ ῏ Ŀӊľ ȁּת

Ŀӊľ̂ ҈̃ ֟ ȁ ҙ Ҋ Ŀ

ԅ Ȃ 

Ӝȁ ֲ╠ תּ ӄ ᾟ ꜚ ̆

’̆ ῏ ᶛ ȇ ├

18 Ȉ ԓ Ȃ 

2016 4 28 Ὲ 2015 қ ᴪ ԅȇ῏ԍ №

תּ ȈȂ תּ ҹ ֟ 11.8 ҆ Ḡ

̆ ҺᵣҹῈ ῃ Ὲ ҙ Ὲ ̆

תּ 3 ֟ ̆ῒҬ̔̂1ֲ̃ ̆ ֟ ҹ

֟ 10 ҆ ̆ 2 2640mm ֟ Ȃ̂ 2̃ ̆ ֟ ҹ

֟ 1.8 ҆ ̆ 1 3750mm ֟ Ȃּת ҹ̔ ֟ 6.8 ҆

Ḡ ҳ ⱬ Ὲ

֟ Ȃ 2 2640mm ֟ ҹ 1 2640mm ֟

ҳ ⱬ Ὲ ֟ Ȃ ҳ ⱬ

Ὲ ҙ Ὲ ῃ Ὲ Ȃ 

2016
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金未发生在报告期内̆ ȇ ├ 18
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ᴇ ’̆ ֲ῏ ֜ ῏ῤ └└ ԅ̆ ῏

֜ ֲ ֟ ̕ 

9ȁ ԅ תּ № ̆ תּ ֟ ȁ

֟ ֲ ԅ ̕ 

10
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ҙⱵ ᵬ̆Ὲ ץ ᴇ Ҭ ̕ ᵬ ̆Ὲ

ҍҬ ῀ȁ֟ ȁ └ȁ ֜ ȁ

ᵬ̆ ̆ ᵬ Ὲ ץ

Ҭ ᶫ ᴆҊ ᴨ ᴇ Ҭ Ҭ̆ ҹ

Ὲ ╠ ҍῈ ΐᵣ ᵬῤ ≢Ȃ 

Ὲ ȇ ᵬ Ȉ׆Ҭ ῀ ԍ

№ ȁγ

ԍ ῤ ᾢ ̆ Ҭ Ὲ ᶫ̆ΐ ז ̕҉

Ғ≠̆ ᵬ ֟ Ғ≠ ֟ ῍ ̕

ȇ ᵬ Ȉ ᾟ Ҭ ҉ Ԋ Ȃ 

Ҭ ȇ҉ Ὲ ├ Ύ Ⱳ Ȉȁȇ ├

18 Ȉ ῏ԍ ῏ ̆ ȇ ├

18 Ȉ Έ ̕ 

̂3̃Ҭ ᶛץ ȁ

ҍ ᶛẠ Ҍ Ҭ̆ ľ

҉ Ὲ ᶛ ᴍĿ ῏ ̕ 

̂4̃Ὲ ҍҬ ᵬ Ҭ ῏ԍ ᶫ ᵬ ΐᵣ

↕ Ȃ ῤ Ὲ̆ Ҭ ᴇҍῒז ᶫ Ҍ

̆ ᵬ ̆Ὲ Ҥ ῏ └ ̆Ḡ Ὲ ῏ ֜

ᴇ ᴇῈᾛ̆Ҍᴪ Ὲ ֟ Ҍ≠ ̕ 

̂5̃ ῤ̆Ὲ ֟ ≠ ֟ ̆ ҙῤ֟

Ҍ ᴑҙ Ҭ Ҋ Ὲ̆ ⱴ ֟ ץ̆ ѿ Ὲ

ᴍ ҙ Ԉ ᵝȂ ̆ ᴨל

ᴨל ̆ ץ ֟ ȂῈ ֟֟ ΐ

ᴨ̆ל Ὲ Ԉⱬ̆ ѿ Ḡ ֟ ᾟ№ ̆ ҉ Ὲ

≠ ⱬȂ ̆ ֟ΐ Ȃ 

̂
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תּ ΐ Ȃ 

̂7̃Ὲ תּ ֟ ᴇ参照公司装饰原纸产品近三年

在华南区域平均销售价格10,501.15元/吨，谨慎考虑确定为10,000元/吨̆

֟ ҈ Ὲ ᴇ ̆ Ӟᾟ№

ԅ ȁֲ ’ ҍ̆ ҙⱵ

ҙ Ὲ ҙⱵ ≠ ΐ תּ̆ ΐ̆

Ȃ 

̂8̃ תּ ≠ ֟ ’Ҋ̆ Ҍᴪ Ὲ

ҙ ֟ Ҍ≠ Ȃ 

̂9̃ ֲ╠ תּ ԍ2019 ῃ ᶏ ̆前次募集资金变更补充

流动资金未发生在报告期内， ȇ ├ 18 Ȉ ԓ

Ȃ 

2ȁ ֲ  

̆ ֲ ҹ̔ 

̂1
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≢ Ὲ̕ ᵬ Ҭ׆ ῀ ԍ

№ ȁγ

ԍ ῤ ᾢ ̆ Ҭ Ὲ ᶫ̆ΐ ז ̆҉

Ғ≠̆ ᵬ ֟ Ғ≠ ֟ ῍

̕ ᵬ ᾟ Ҭ ῏ῤ ̕Ҭ ȇ҉ Ὲ

├ Ύ Ⱳ Ȉȇ ├ 18 Ȉ ῏ԍ

῏ ̆ ȇ ├ 18 Ȉ Έ

Ȃ 

̂3̃Ҭ ᶛץ ȁ

ҍ ᶛẠ Ҍ Ҭ̆ ľ

҉ Ὲ ᶛ ᴍĿ ῏ Ȃ 

̂4̃ ֲ ֟ ΐ ֟ ̆ ֟ΐ Ȃ 

Ὶל 1ɻ ָ ︠ ӫ Ԑ ҲЇ ∑

ָ ֥ Ғ⌐ ɼ ᾭ

ɻ ָ Ԏᴮׂש ᵒ Ї ᵲ₴ᴍẅ≡

” Ḫ ɼ 

̔ 

ֲ תּ ӥľ Ԋ ĿҬ̆ ↕ ֲ

֟ Ҍ≠ Ȃ ȁ

ֲ Ԉᴨל ᵌ ̆ ᵬ₮ᴇṿ∞ ‗ Ḥ

ԅ Ȃ 

Ὶל 2ɻ ָῗ ᴰῗ ɻᴶ ɻ
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	目  录
	问题1、发行人主营业务为从事特种纸的研发、生产和销售，所产产品主要用于建材装饰领域。发行人本次募投项目年产20万吨特种纸项目（一期）项目，该项目产品为装饰原纸。发行人子公司淄博朱台润坤生物科技有限公司经营范围包含有机肥料及微生物肥料的研发、销售。
	回复：
	一、本次募投项目是否属于《产业结构调整指导目录（2019年本）》中淘汰类、限制类产业，是否属于落后产能，是否符合国家产业政策；
	回复：
	（一）本次募投项目是否属于《产业结构调整指导目录（2019年本）（2021修订）》中淘汰类、限制类产业
	（二）本次募投项目是否属于落后产能
	（三）本次募投项目是否符合国家产业政策

	二、本次募投项目是否满足项目所在地能源消费双控要求，是否按规定取得固定资产投资项目节能审查意见
	（一）本次募投项目满足项目所在地能源消费双控要求
	（二）发行人已建项目和本次募投项目已按规定取得固定资产投资项目节能审查意见
	1、发行人已建项目取得固定资产投资项目节能审查意见情况
	2、发行人在建项目即本次募投项目取得固定资产投资项目节能审查意见情况


	三、本次募投项目是否涉及新建自备燃煤电厂，如是，是否符合《关于加强和规范燃煤自备电厂监督管理的指导意见》中“京津冀、长三角、珠三角等区域禁止新建燃煤自备电厂，装机明显冗余、火电利用小时数偏低地区，除以热定电的热电联产项目外，原则上不再新建/新扩自备电厂项目”的要求
	四、本次募投项目是否需履行主管部门审批、核准、备案等程序及履行情况；是否按照环境影响评价法要求，以及《建设项目环境影响评价分类管理目录》《生态环境部审批环境影响评价文件的建设项目目录》规定，获得相应级别生态环境部门环境影响评价批复
	（一）发行人已建项目、在建项目即本次募投项目已按规定履行主管部门审批、核准、备案程序
	（二）发行人募投项目已按环境影响评价法要求，以及《建设项目环境影响评价分类管理目录》《生态环境部审批环境影响评价文件的建设项目目录》规定，获得相应级别生态环境部门环境影响评价批复

	五、本次募投项目是否属于大气污染防治重点区域内的耗煤项目，依据《大气污染防治法》第九十条，国家大气污染防治重点区域内新建、改建、扩建用煤项目的，应当实行煤炭的等量或减量替代，发行人是否已履行相应的煤炭等量或减量替代要求
	六、本次募投项目是否位于各地城市人民政府根据《高污染燃料目录》划定的高污染燃料禁燃区内，如是，是否拟在禁燃区内燃用相应类别的高污染燃料
	七、本次募投项目是否需取得排污许可证，如是，是否已取得，如未取得，说明目前的办理进度、后续取得是否存在法律障碍，是否违反《排污许可管理条例》第三十三条规定
	（一）发行人取得排污许可证的情况
	（二）发行人在建项目即本次募投项目取得排污许可证的情况
	1、本次募投项目需取得排污许可证
	2、本次募投项目排污许可证办理进度
	3、本次募投项目后续取得排污许可证不存在法律障碍

	（四）发行人主营业务、在建项目即本次募投项目不存在违反《排污许可管理条例》第三十三条规定的情形

	八、本次募投项目生产的产品是否属于《“高污染、高环境风险”产品名录（2017年版）》中规定的高污染、高环境风险产品
	九、本次募投项目涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量；募投项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额，主要处理设施及处理能力，是否能够与募投项目实施后所产生的污染相匹配
	（一）发行人主营业务的环境保护
	（二）发行人在建项目涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量
	（三）募投项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额，主要处理设施及处理能力，是否能够与募投项目实施后所产生的污染相匹配

	十、发行人最近36个月是否存在受到环保领域行政处罚的情况，是否构成重大违法行为，或是否存在导致严重环境污染，严重损害社会公共利益的违法行为
	十一、请保荐人和发行人律师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题2、报告期各期，公司的主营业务毛利率分别为14.34%、10.84%、7.83%和5.89%，呈下降趋势。报告期内发行人扣非归母净利润分别为13,008.73万元、12,584.41万元、-635.51万元和-683.36万元。报告期各期末，公司应收账款账面价值分别为72,418.02万元、66,672.49万元、69,101.98万元和65,218.65万元，占流动资产的比例分别为21.64%、18.91%、23.08%和21.59%。报告期各期末，公司存货账面价值分别为33,652.73万...
	回复：
	一、结合主要上游材料价格走势、报告期内产品销售价格走势、产品定价方式及客户议价情况、同行业可比公司情况等，说明最近一年一期毛利率及净利润下滑的原因，导致下滑的主要因素是否已消除，未来是否存在持续下滑趋势
	（一）结合主要上游材料价格走势、报告期内产品销售价格走势、产品定价方式及客户议价情况、同行业可比公司情况等，说明最近一年一期毛利率及净利润下滑的原因
	1、主要上游材料价格走势
	2、产品销售价格走势
	3、产品定价方式及客户议价情况
	4、同行业可比公司情况

	（二）导致下滑的主要因素是否已消除，未来是否存在持续下滑趋势
	1、主要原材料市场价格水平已回归相对低位
	2、房地产刺激政策密集发布，装饰原纸市场需求有望得到提升
	3、2023年上半年公司业绩已实现扭亏为盈


	二、结合同行业可比情况、应收账款对应的客户情况、账龄结构以及期后回款情况等，说明应收账款账面余额较高的原因及合理性，是否存在放宽信用政策的情形，应收账款是否存在坏账风险；
	（一）结合同行业可比情况、应收账款对应的客户情况、账龄结构以及期后回款情况等，说明应收账款账面余额较高的原因及合理性
	1、应收账款总体情况
	2、同行业上市公司期末应收账款规模普遍较高
	3、应收账款对应的客户情况、账龄结构及期后回款

	（二）是否存在放宽信用政策的情形
	（三）应收账款是否存在坏账风险

	三、结合订单规模、原材料价格波动、存货跌价准备计提情况、同行业可比情况等，说明存货中原材料及库存商品大额增长的原因及合理性，是否与收入增长相匹配，是否存在存货跌价风险
	（一）结合订单规模、原材料价格波动、存货跌价准备计提情况、同行业可比情况等，说明存货中原材料及库存商品大额增长的原因及合理性
	1、订单规模情况
	2、原材料价格波动情况
	3、存货跌价准备计提情况
	4、同行业可比公司情况

	（二）是否与收入增长相匹配，是否存在存货跌价风险
	1、存货变动与收入增长趋势基本匹配
	2、公司存货跌价风险较小


	四、结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定；自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司发行人已实施或拟实施的财务性投资情况，新投入和拟投入的财务性投资金额是否已从本次募集资金总额中扣除
	（一）结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	1、财务性投资及类金融业务的认定
	2、截至最近一期末，公司不存在金额较大的财务性投资

	（二）自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司发行人已实施或拟实施的财务性投资情况，新投入和拟投入的财务性投资金额是否已从本次募集资金总额中扣除
	1、投资类金融业务
	2、非金融企业投资金融业务
	3、与公司主营业务无关的股权投资
	4、投资产业基金、并购基金
	5、拆借资金
	6、委托贷款
	7、购买收益波动大且风险较高的金融产品


	五、请保荐人和会计师核查并发表明确核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3、发行人本次拟募集资金用于年产20万吨特种纸项目（一期）项目，该项目达产后将新增装饰原纸8万吨年产能，该项目达产后毛利率为25.62%，高于报告期内发行人装饰原纸毛利率。目前公司有山东省淄博市、山东省滨州市两处生产基地，公司通过本次募投项目实施在广西省贵港市建设第三生产基地，报告期内发行人装饰原纸系列产品产能利用率分别为74.89%、86.09%、68.20%和59.15%。本次发行拟引入中核华原钛白股份有限公司（以下简称中核钛白）作为战略投资者，引入钛白粉均匀分布工艺、低克重装饰原纸钛白粉...
	回复：
	一、李学峰和中核钛白的认购资金来源，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形，李学峰拟通过质押股份认购本次募集资金，请结合本次认购前后的质押率、股价波动测算、相关质押条款、维护控制权稳定性的措施等，说明是否存在控制权变动风险
	（一）李学峰和中核钛白的认购资金来源，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形
	1、李学峰的认购资金来源
	2、中核钛白的认购资金来源

	（二）李学峰拟通过质押股份认购本次募集资金，请结合本次认购前后的质押率、股价波动测算、相关质押条款、维护控制权稳定性的措施等，说明是否存在控制权变动风险
	1、本次认购前后的质押率
	2、股价波动测算、相关质押条款
	3、维护控制权稳定性的措施


	二、说明中核钛白作为战略投资者的适格性，在成为公司战略投资者前后与公司的合作内容是否具有明显区别，如是，请详细说明区别情况，如否，请说明中核钛白作为战投的必要性，钛白粉均匀分布工艺及钛白粉高留着工艺技术是否属于国际国内领先的核心技术，相关技术是否存在相应发明专利以及未来合作时的权属安排，相关技术是否具有排他性，相关内容是否在战投协议中明确列示，本次发行是否符合《证券期货法律适用意见第18号》第六条的规定
	（一）中核钛白作为战略投资者的适格性
	1、中核钛白具有造纸钛白细分市场重要战略性资源
	（1）中核钛白在全球造纸钛白细分领域中市场占有率领先
	（2）中核钛白在造纸钛白细分领域具有完善研发体系和国际一流的研发资源
	（3）中核钛白在造纸钛白领域积累了丰富的专利、非专利技术

	2、中核钛白能够给齐峰新材带来国际国内领先的核心技术资源
	（1）齐峰新材本次从中核钛白引入的钛白粉均匀分布工艺、钛白粉高留着工艺能够显著提升公司产品竞争力
	（2）工艺改进后试点产品性能指标达到国际国内领先水平
	（3）齐峰新材将共享中核钛白在造纸钛白领域的研发资源、成果

	3、通过与中核钛白的战略合作，将显著增强公司的核心竞争力和创新能力，带动上市公司的产业技术升级

	（二）中核钛白在成为公司战略投资者前后与公司的合作内容是否具有明显区别
	1、中核钛白与公司战略合作的安排及进展
	2、齐峰新材以向特定对象发行股票方式引入中核钛白作为公司的战略投资者的必要性

	（三）钛白粉均匀分布工艺及钛白粉高留着工艺技术是否属于国际国内领先的核心技术，相关技术是否存在相应发明专利以及未来合作时的权属安排，相关技术是否具有排他性，相关内容是否在战投协议中明确列示
	1、基于钛白粉表面电性特征提高钛白粉在装饰原纸均匀分布工艺技术的先进性
	（1）基于钛白粉表面电性特征提高钛白粉在装饰原纸均匀分布工艺技术的市场前景
	（2）基于钛白粉表面电性特征提高钛白粉在装饰原纸均匀分布工艺技术原理
	（3）基于钛白粉表面电性特征提高钛白粉在装饰原纸均匀分布工艺技术应用效果
	（4）工艺改进取得的成果
	2、低定量装饰原纸钛白粉高留着工艺技术的先进性
	（1）低定量装饰原纸钛白粉高留着工艺技术的市场前景
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